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Formueskatter og Migration

Fornyet interesse i formueskatter efter Pikettys bog
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The wealth tax rate must be so low that successful entrepreneurs are not forced to move from Sweden
due to taxation. The owners of all the companies that've grown large during the post-war period - IKEA,
Tetra Pak, Hennes & Mauritz have all moved abroad.

Bengt Westerberg
(Leader of the Swedish Liberal Party)



Formueskatter og Migration

e Begraenset viden om migrationsresponser blandt de meget rige

e Studier af migrationsresponser af (indkomst)skatter (Kleven et al. [2020])

o Meget lidt om formueskatter
e Moretti & Wilson [2020], Bruhlart et al. [2020], Agrawal et al. [2020]

e Begranset data pa formue 4+ migrationsmgnstre + variation i skatterater

e Hvorfor er det vigtigt?
1. Top indkomster # Top formuer

2. Eksternaliteter ved 'udvandring’ blandt de rigeste

e Investeringer, innovation, entrepreneurship, beskzftigelse?



Fokuserer pa Skandinavien (Danmark og Sverige)
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e 0% MTR under belgbsgraense
e Top MTR (mellem 1% og 2.2%) over belgbsgraense



Fokuserer pa Skandinavien (Danmark og Sverige)

e Sverige (1910-2007), Danmark (1903-1997)
e Simpel struktur: Skat pa nettoformue

e 0% MTR under belgbsgraense
e Top MTR (mellem 1% og 2.2%) over belgbsgraense

1. Dokumentere migrationsmgnstre i toppen af formuefordelingen
2. Estimere elasticitet for migration med hensyn til formueskatterate

3. Undersgge policy-implikationer



T T
Sl L g
(% ur) INO uonesBIW-INO

o -

- r00L-06d
- r06-08d
- r08-0.d

=

: -

£

d | . =

S

g

S r0b-0ed

: I

L

o -

>

(=]

Q

C=)

m -

7] r0L-0d

=

2

E

(]

b

.00

b

£

=

(5]

(@]

Udvandring 1989-96




Danmark: Migrationsrater over Formuefordelingen

Udvandring 1989-96: Zoomer ind pa top 10%
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Danmark: Migrationsrater over Formuefordelingen

Indvandring 1989-96
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Sverige: Migrationsrater over Formuefordelingen

Udvandring 2003-2006: Zoomer ind pa top 10%

o Wealth Tax Liable
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Formueskattereformer

e Vi udnytter tre store formueskattereformer i Skandinavien

e Danmark:
1. 1988: Stor skattereduktion
e Gradvis fald i MTR fra 2.2% til 1%
2. 1996: Afskaffelse af formueskatten

e Sverige:
1. 2007: Afskaffelse af formueskat

e Skarp reduktion i MTR fra 1.5% til 0.
e | kglevandet p3 et (overraskende) regeringsskifte mod hgjreflgjen efter 2006-valget
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Migrationseffekter - Sverige
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Migrationseffekter - Sverige

Prediktionsmodel for fremtidig formue - Gennemsnitsskat
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Migrationseffekter - Sverige

Prediktionsmodel for fremtidig formue - Udvandring
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Migrationseffekter - Danmark
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Migrationseffekter - Danmark

Top 1 %: Gennemsnitsskat
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Migrationseffekter - Danmark

Top 1%: Udvandring
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Semi-elasticiter for Migration

e Beregn semi-elasticitet for migration fra IV med DD som instrument:
\/,'1_- =oo+¢ |n(1 - T)ft

In(1 —7)it = Bo+ B1 T + B2Post + B3T - Post

e Yi:: out-, in- eller net migrationsrate for i = {T,C} i ar t

| Danmark: Brug tre perioder interageret med treatment gruppe.

Fordi 7 er lille, har € en simpel fortolkning:

T stiger med 1 pct point = migrationsraten stiger med € pct point



Semi-elasticitier for Udvandring
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Semi-elasticitier for Indvand

Top 1% —-O0——
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» Konklusion



Forventningseffekter

De 'rige’ akkumulerer formue igennem hele livet

o De fleste bliver fgrst formueskattepligtige nar de er 40-50 ar
e Unge 'rige’ er ikke formueskattepligtige

Livscyklus formue er ogsd meget forudsigeligt

e Steerk persistens i kohorte-specifik rangering over tid

End-of-life formueskattestatus er staerkt korreleret med:

e Kohort specifik rang som ung
e Forzldres formue

= Test for migrationsresponser i forventning til fremtidig formueskat blandt 20-40

arige



Forzldres Formue som Proxy for Fremtidig Formueskattestatus
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e Migration: Brugt som argument for afskaffelse af formueskatter i Europa
e Tydelige migrationsrespons til Skandinaviske formueskattereformer
e Tegn pa forventningseffekter til fremtidig formueskat

e Elasticiteten er lav - selv med forventningseffekter: pa stgrrelse med elasticitet mht
indkomstskat

e Ser man pa migration isoleret, var de Skandinaviske formueskatter ikke over Laffer
Raten



Fortolkning af Resultater: Stock Elasticitet

Velidentificerede estimater af effekten pd migrations flows

Overszet til effekt pd populationsstgrrelsen i en simple OLG model

Elasticitet af populationsstgrrelsen mht 1 — 7 = ey 1 ~ 2.16

Konservativt bud med forventningseffekter = e 1 ~ 4.32



Fortolkning af Resultater: Stock Elasticitet

o Velidentificerede estimater af effekten pa migrations flows
e Oversat til effekt pd populationsstgrrelsen i en simple OLG model
e Elasticitet af populationsstgrrelsen mht 1 — 7 = ey 1, ~ 2.16

e Konservativt bud med forventningseffekter = ey 1 ~ 4.32

e Oversat til elasticitet mht 1 — t, hvor t er gennemsnitsskatten pa kapitalindkomst

© N1t =EN1-7- j';((}j)) ~ .078 (.013)

e P3 stgrrelse med migrationselasticiter for dem med top indkomster



Comparison to Migration Elasticities in the Literature

- Our Study [ ]
Income Taxation:

International:
- Kleven et al (2014) —0—
- Kleven et al (2013) I- —0—
- Akcigit et al (2016) k O |
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@
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- Agrawal and Foremny (2018) I @ {
- Martinez (2017) H@H

Capital Taxation:
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- Moretti and Wilson (2020)
- Agrawal et al (2020) H@H

- Bruhlard et al (2019)
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Selection Into Out-Migration: Sweden

Wealth tax | No controls a ;
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Selection Into Out-Migration: Sweden

Wealth tax | No controls o |
With controls Q‘
Education| Primary school 01‘-0—1
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