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1 Den Keynesianske afsaetningsbegransning

1.1 Keynes prasenterer den basisvision som han var naet frem til midt i
1930'erne sédledes (1): Med voksende beskeftigelse vokser den aggregerede
realindkomst; samfundets psykologi er sddan at det aggregerede forbrug vokser
med indkomsten, men ikke med s&@ meget som indkomsten vokser; for at
retfeerdiggore en given beskaftigelse ma der vaere et lobende investeringsniveau
tilstreekkeligt til at opsuge overskuddet af produktion ud over hvad samfundet
velger at forbruge ved den givne beskaftigelse. Ligevagtbeskaftigelsen
afhaenger sdledes af niveauet af de lobende investeringer. Der er generelt ingen
grund til at vente, at den beskaftigelse hvor der er /igeveegt mellem investering
og opsparing er lig med fuld beskaftigelse. Keynes argumenterer med reale
makroaggregater, si i den forstand prasenterer Keynes en basal makromodel.

Dette er den Keynesianske afscetningsbegrensning. Basisvisionen blev
senere kendt som forbrugsfunktionsmodellen, eller som Keynes' kryds. Keynes
brugte ikke diagrammer; det kendte diagram hvor den aggregerede eftersporgsels-
funktion krydser 45° linjen, blev forst introduceret af Samuelson i 1939 (2).

Basisvisionen er kun den indledende prasentation af Keynes’ forstéelse,
hvori afsetningsbegrensningen der generelt korresponderer til en ligevaegt med
mindre end fuld beskaftigelse er omdrejningspunktet.

Fremstillingen i General Theory sker lag pa lag:
- forste lag er basisvisionen,
- andet lag er praesentationen af afsetningsbegraensningen med brug af Mar-
shall’ske prisbegreber; om dette lag bruger vi betegnelsen Keynes’ AS-AD
model,
-tredje lag er det Keynes betegner sin analytiske model, som Hicks formaliserede
som sin IS-LL model,
- fjerde lag er den udbyggede argumentation for arbejdsleshedsligevegt som en
markedsekonomis generelle tilstand. Keynes pdpeger trek ved de finansielle
investorers og realinvestorernes gkonomiske adfard, der underbygger at der ikke
er automatiske markedskreefter der trekker en gkonomiud af en arbejdsleshedsli-
gevegt.

Denne udvikling af argumentationen i lag pé lag forekommer naerliggen-
de eftersom der var tale om en radikal nytaenkning i forhold til tidens herskende
forstdelse. Den megen efterfolgende diskussion om den rette fortolkning af

(1) General Theory kap. 3 afsn. II
(2) Journal of Political Economy vol. XLVII pp. 786-797
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General Theory er dog neppe uden sammenhang med fremstillingsformen. Blot
man er opmerksom pa at der gar en lige linje fra Smith over Marshall til Keynes,
og pa at fremstillingen sker lag pa lag, er General Theory imidlertid en meget
leeselig og forstaelig bog.

Keynes’ vision var et radikalt brud med tidens dominerende forstaelse.
Tidens gkonomer kunne naturligvis sagtens forsté at et konjunktur tilbageslag
kunne antage form at svigtende afsaetning og at dette pd mellemlangt sigt havde
konsekvenser for beskeaftigelsen. Men at denne tilstand skulle kunne vere en
ligeveegt i en serie af mellemlange ligevaegte var nesten uforstaeligt, og havde oga
veret uforstaeligt for Keynes selv nogle fa ar tidligere.

For General Theory var ekonomiens naturlige tilstand, se nedenfor under
1.4, en ligevaegt ved ekonomiens kapacitetsgraense. General Theory gjorde en
ligevaegt bestemt af afsatningsmulighederne i samspil med de finansielle
markeder med disses specielle trak, til gkonomiens naturlige tilstand.

1.2 Man kan vardsatte hvor radikal en nytenkning dette indebar ved at
sammenligne med Keynes’ egen forstéelse i 1930.

I Keynes omfattende forfatterskab er de to store gkonomisk-teoretiske
verker A Treatise on Money udkommet 1 1930, og The General Theory of
Employment Interest and Money udkommet 1936. Treatise of Money laegger
grunden til General Theory, men Keynes havde ikke lgst de problemer han
tumlede med, pa den tid da han skrev Treatise on Money.

Der er en meget interessant forskel pa tonen i forordene til de to verker.
I forordet til Treatise on Money skriver Keynes at han under korrekturlaesningen
blev meget bevidst om fremstillingens mangler, og at han med varket mere
presenterer en samling af materiale end et afklaret vaerk.

I forordet til General Theory er der ingen tvivl. Keynes har afklaret de
problemer han kempede med under skrivningen af Treatise of Money, og i de
efterfolgende ar under arbejdet med General Theory. Arbejdet med General
Theory har varet en lang frigerelseskamp fra tilvante tankegange og udtryk.
Vanskeligheden ligger ikke, skriver Keynes, i de nye ideer, men i frigorelsen fra
de gamle ideer som gennemtreenger, for os der er uddannet som vi er, hvert
hjorne af vor bevidsthed. 1 Treatise of Money havde Keynes ikke niet denne
frigorelse fra indlaert tankegang. Dette sker forst under arbejdet med General
Theory.
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I Treatise of Money findes en parabel om en gkonomi, hvor der kun
bliver produceret og konsumeret bananer (3). [udgangssituationen er der ligevagt
i den forstand, at opsparingen i form af den pengeindkomst, der ikke bliver brugt
pa bananforbrug, er lig investeringerne i udvikling af bananplantagerne (4).
Endvidere er bananprisen lig produktionsomkostningerne med tilleg af normal
fortjeneste.

Ind 1 denne Edens have kommer en sparekampagne som tilskynder til
mindre forbrug og sterre opsparing. Investeringerne i plantageudvikling
forudsattes ikke at vokse. I forste omgang bliver samme mangde bananer bragt
pd markedet. Med den reducerede forbrugseftersporgsel mé priserne falde
proportionalt med det beleb opsparingen overstiger investeringerne.

Dalenningerne i forste omgang antages uendrede, dekker salgspriserne
ikke leengere produktionspriserne. Dette forer entreprenererne til at reducere
beskaftigelsen og lonningerne. Dette hjelper imidlertid ikke sd lenge samfundet
opsparer ud over investeringsomfanget.

I Treatise of Money indgér de af Keynes betegnede fundamentalligninger.
I let bearbejdet udgave kan den ferste af de to fundamentalligninger (5) skrives

(1.)  AP=(I'-S)/R

Taenk i det nestfolgende pd banan gkonomien, der bliver forstyrret af en
opsparingskampagne. AP er forbrugsgodeprisens afvigelse fra produktionsprisen
inklusive normal fortjeneste. I' er investeringerne til produktionspris. S er
forbrugernes opsparing. R er forbrugsgodeproduktionen i mangdeenheder.
Anvendt pd banan parablen medferer opsparingsoverskudet, at AP bliver negativ,
og at virksomhederne reagerer ved at reducere beskaftigelsen.

Keynes konkluderer, at der ikke kommer nogen ny ligevaegt for (a) al
produktion opherer, eller (b) opsparingskampagnen bliver standset, eller (c)
investeringerne bliver hevet op til opsparingsniveauet.

Der er i Keynes' fremstilling 1 Treatise of Money ingen antydning af, at
gkonomien skulle kunne finde en ligevegt med en vis arbejdsleshed.

Dette referat fra Treatise of Money viser at Keynes i 1930 ikke kunne
frigore sig for den intellektuelle blokering i form af tidens doktrin om fuld

(3) Treatise of Money vol. I pp. 176-178.

(4) Det kan tilfajes, at i bananokonomien mé investeringerne vere i form af plantning af nye
bananplanter eller lignende.

(5) Treatise of Money vol. I p. 135.
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beskaftigelses ligevaegt som skonomiens naturlige forankringsspunkt. Forst pa
et tidspunkt under arbejdet med General Theory lykkedes det Keynes at frigere
sig fra denne tankemassige blokering.

1.3 Nar General Theory fik sa stor betydning var det dels pé grund af denne
frigerelse for en tankemessig blokering der hindrede en konstruktiv forstielse af
arbejdsleshedskrisen, dels muligvis fokuseringen pa en enkelt betydningsfuld idé,
nemlig afscetningsbegreensningen som en stabil determinant af den ekonomiske
aktivitet. Stabiliteten heenger grundleggende sammen med at eftersporgselen pé
et givet niveau genererer en indkomst der netop kan finansiere denne eftersporg-
sel. Denne sammenhang bliver endnu tydeligere hvis man forenkler Keynes’
basisvision saledes at sdvel forbrug som investeringer er autonomt bestemt. Den
samlede genererede indkomst skaber en kebekraft der netop kan kebe forbruget
og investeringerne pa det autonomt valgte niveau.

Keynes lader sig imidlertid ikke ngje med den grundlaeggende argumenta-
tion, men leegger i General Theory lag pa lag i argumentationen for at afsetnings-
begraensningen generelt vil finde en ligevegt svarende til mindre end fuld
beskaftigelse, og at der ikke er automatiske markedskrafter der flytter denne
ligevaegt mod fuld beskaftigelse.

Andre aftidens betydelige ekonomer, Fisher og Schumpeter, fokuserede
pa andre betydningsfulde ideer. I princippet kunne Keynes eller andre have
integreret disse ideer i en samlet teoribygning. Men muligvis ville en mindre
fokusering have givet General Theory mindre gennemslagskraft.

Man kan sige at Keynes skabte en Grand Idea, men ikke en Grand
Theory. Eksempler pd Grand Theories er neoklassisk teori i Walras’ eller
Marshall’s ret forskellige udformninger. I tiden efter Anden Verdenskrig blev
Keynes’ idé integreret i neoklassisk teori i form af den sékaldte neoklassiske
syntese (6). Denne blev i hgj grad skabt i l&rebogslitteraturen med udgangspunkt
i Paul A. Samuelson’s lerebog der udkom i mange udgaver fra 1948 (7).

1.4 Forankring af okonomien i en “naturlig tilstand” eller et “naturligt
forlob” som stabiliseres af markedskrcefter spiller en betydelig rolle i ekonomisk

(6) Udtrykket "den neoklassiske syntese"” kan bruges i forskellige betydninger. (1) om den
integration af Keynes praeget makroteori og Walras /Marshall preeget mikroteori der udviklede
sig i leerebogslitteraturen efter anden verdenskrig, (2) om den indpasning af dele af Keynes'
teorier under Walras' generelle ligevagtsteori, som Hicks' IS-LL model lagde grunden til.

(7) Samuelson, Paul A., "Economics”, McGraw-Hill 1948 og senere
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teori. Som det fremgér af udtrykket General Theory er arbejdsleshedsligevagt i
folge Keynes den “naturlige tilstand” for en markedsekonomi.

For de klassiske gkonomer med Say som et fremtraedende eksempel, var
arbejdsleshed i det mindste for den “simple” arbejdskraft /igeledes en naturlig
tilstand. Men gkonomien var ikke begraenset fra efterspergselssiden, men derimod
af entreprenerernes kapacitet og vilje til at iverksatte produktion med henblik pa
afsaetning.

Forst med de neoklassiske okonomer vandt forestillingen om generel
markedsligevaegt med fuld ressource udnyttelse som egkonomiens naturlige
tilstand frem. Denne systemtankegang var og er fortsat sa staerk at det er
vanskeligt at frigere tanken fra den. Friedman supplerede dette koncept med
forestillingen om et naturligt udviklingsforleb styret af forventede “permanente”
starrelser der bliver bekraftet i forlebet (en sddan forventningsligevaegt er et
supplerende ligevagtsbegreb).

1.5 Man kan stille det spergsmél om muligheden for makrogkonomisk teori
ikke forudsetter en mindste forankring i en “naturlig” ligevaegtstilstand. Stuart
Mill fremforte det synspunkt at kun gennem princippet om konkurrence er der
mulighed for at politisk gkonomi (med den moderne term makrogkonomi) kan
fa karakter af videnskab (8). Konkurrence mellem efterspergerne indbyrdes og
konkurrence mellem udbyderne indbyrdes muligger at der pa kort sigt dannes en
ligevagtspriser pa varemarkedet. Denne kort sigts ligeveegt kan betragtes som et
af holdepunkterne for teorier om gkonomiens i gvrigt dynamiske udviklingsfor-
lgb. Andre holdepunkter er konventioner i lighed med de af Keynes papegede. |
udviklingsforlebet indgar makrookonomiske begreensninger i forskellig form
herunder den Keynesianske afsatningsbegraensning.

2 Marshall, Pigou, Keynes, Hicks

I kapitel 1 1 General Theory fremforer Keynes at den klassiske teori er et
specialtilfeelde af hans generelle teori. Dette specialtilfeelde er ikke dekkende
under de aktuelle skonomiske forhold; den vejledning den klassiske teori giver
er derfor vildledende og katastrofal.

(8) Principles of Political Economy p. 242.
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I en fodnote (9) forklarer Keynes at "klassisk teori" er et udtryk han har
vennet sig til at bruge om linjen fra Ricardo over J. S. Mill til Marshall,
Edgeworth og Prof. Pigou.

Alfred Marshall (1842-1924) var professor i Cambridge 1884-1908 og
leerer for bdde Arthur Cecil Pigou (1877-1959) og John Maynard Keynes (1883-
1946).

Pigou og Keynes var saledes praktisk talt jevnalderne. De var begge
fellows ved King's College. I 1908 blev Pigou 31 ar gammel med Marshall's stotte
valgt som Marshall's efterfolger. Pigou var professor i Cambridge 1908-1943.
Ligeledes 1 1908 blev Keynes 25 ar gammel lektor i Cambridge. I 1911 afloste
Keynes Edgeworth som redakter af Economic Journal.

I folge Keynes (10) er Pigou's Theory of Unemployment den eneste
detaillerede redegorelse for den klassiske beskaftigelsesteori der findes.

Keynes' opgor med klassikerne udspilles saledes pd en meget overskuelig
akademisk scene. For at forstd Keynes' General Theory ma man vide at den
klassiske teori i praksis er Pigou's teori og man mé vide at bade Pigou og Keynes
er elever af Marshall og teenker i de baner han har leert dem.

Ind pa denne scene kommer John Richard Hicks (1904-1989). Hicks blev
uddannet i Oxford og var efter perioder ved London School of Economics og
Manchester University tilbage i Oxford fra 1946. Hicks laste italiensk og var inde
i Pareto for han kom til Marshall (71). Fra Pareto gik han videre til Walras og
Edgeworth. Hicks tenker ikke i Marshall'ske baner.

Hicks var 1935-1938 i Cambridge som resultat af en invitation fra Pigou.
Hicks tilherte aldrig kredsen omkring Keynes. Han skrev snart efter General
Theory sin kritiske analyse "Mr. Keynes and the "Classics"; a Suggested
Interpretation". Denne artikel indeholder i1 praecis makromodelligningsform en
AS-AD model, IS-LL modellen med IS-LL diagrammet.

3 Pigou's Theory of Unemployment 1933

3.1 Pigou's The Theory of Unemployment er i folge bogens forord et
teoretisk studie udsendt i en periode hvor arbejdsleshedens tragedie var af en
storrelse uden fortilfaelde.

(9) General Theory p 3.
(10) General Theory p 7.
(11) Dette fortzeller Hicks p 282 i Dieter Helm (ed), "The Economics of John Hicks".



side 11

Pigou leegger i bogen hovedvagten pa realokonomiske forhold og ringe
vaegt pa monetare forhold. Med Pigou's egne ord fra forordet er bogen skrevet fra
"the real end" med mindre vegt pa "the monetary end".

Pigou anvender bogen igennem matematisk analyse. Derimod er der kun
et par diagrammer i bogen. Fremstillingen er omhyggelig grensende til det
pedantiske. Pigou gennemgar med forkerlighed rakker af specialtilfelde. Den
omstendelige fremstilling slorer bogens teoretiske kerne.

Pigou udmerker sig dog samtidig ved en common sense baseret
forstaelse af forholdet mellem teori og empiri (12).

Selv om bogen er skrevet i arene efter den store krise begyndte i 1930 er
Pigou's empiriske reference formodentlig i hgjere grad perioden for 1. verdenskrig
og perioden efter den forste efterkrigstid frem til 1930. I en leengere periode for
1. verdenskrig faldt arbejdslesheden i gode ér til 2%. Heraf skenner Pigou at
mindst den ene procent var jobskiftearbejdsleshed (713). 1 1920'erne faldt
arbejdslesheden 1 gode &r derimod kun til 8% (14). Pigou ensker at forklare bade
sadanne niveauforskelle i arbejdslesheden og mere kortsigtede svingninger.

I Pigou's vision af en ekonomi bestar gkonomien af erhvervsgrene og
erhvervscentre. Med Pigou's egne symboler (15) skrives erhvervenes arbejds-
kraftseftersporgselsfunktion som

(3.1) W=F(X)

X er beskaftigelsen ( malt i f.eks. timer eller personer ) i virksomhederne. W er
den reale efterspergselspris pé arbejdskraften - dvs. den realleon virksomhederne
netop er villige til at betale ved beskaftigelsen X. (3.1) kan anvendes bade pé
brancheniveau og pa fuldt aggregeret niveau.

Eftersporgselsfunktionen skrives med reallonnen som funktion af
beskeftigelsen. Det var Marshall der indferte den konvention der stadig
opretholdes, at prisen afsattes op ad ordinataksen (16). I nyere gkonomisk teori
er det en ren konvention; prisen opfattes som den uafhengige variabel. Nar
Marshall afsatter prisen op ad ordinataksen er det derimod en logisk folge af at
priserne, henholdsvis efterspergselspriser og udbudspriser, opfattes som de
afhaengige variable. Markedsligevaegt er en tilstand hvor efterspergselsprisen og

(12) Les f.eks. pp 26-32 i Theory of Unemployment.
(13) Theory of Unemployment p 256.

(14) Theory of Unemployment p 26.

(15) Theory of Unemployment p 35.

(16) Marshall's Principles bog III kap III § 4.
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udbudsprisen ved en bestemt maengde er ligestore (17). Marshall's tenkemade har
rodder i Adam Smith' opfattelse af hvordan forskelle mellem markedspris og
naturlig pris styrer gkonomien. Som elever af Marshall tenker Pigou og som vi
senere skal se Keynes i de baner han har lart dem.

I relation til (3.1) kunne vi antage at markedsreallonnen er givet W*. En
forskel mellem den reale eftersporgselslen og W* vil f& virksomhederne til at
@ndre beskeftigelsen. Ligevagt nas nar

(3.2) W*=F(X)

P4 denne made bestemmer reallonnen beskaftigelsen givet F( X ) funktionen.

Reallonnen W er pengelonnen divideret med prisen pé lengoder.
Lengoder er de goder legnmodtagerne eftersperger i modsetning til bl.a.
investeringsgoder.

Denne definition pé reallonnen medferer at F( X ) funktionerne for
investeringsgodebrancherne bliver forskudt nar der sker @ndringer i investerings-
godepriserne relativt til longodepriserne. De relative varepriser pavirkes nar der
sker @ndringer i investeringstilbgjeligheden. I sdvel lengodebrancherne som i
investeringsgodebrancherne vil a@ndringer 1 arbejdsproduktiviteten tilsvarende
forskyde F( X ) funktionerne (18).

3.2 Der sker i folge Pigou lebende forskydninger af F( X ) funktionerne.
Derimod tilpasses reallonnen treegt til disse @ndringer. Reallennen kan i leengere
perioder vare for hgj. Den for hgje reallon er den umiddelbare arsag til
arbejdsleshed.

Pigou pépeger at der i en naturaliegkonomi er sterk modstand mod
tilpasning af reallonnen og i en pengegkonomi steerk modstand mod tilpasning af
pengelonnen fordi begge sider pd arbejdsmarkedet frygter at midlertidige
@ndringer bliver permanente. I en konjunkturnedgang er der en tendens til fald i
varepriserne. Nar pengelonnen ikke falder stiger reallonnen hvilket understotter
konjunkturnedgangen (19).

(17) Marshall's Principles bog V kap III § 6.

(18) Pigou's egne formuleringer er en del mere komplicerede. Se bl.a. Theory of Unemployment
p 73 0gp 167.

(19) Theory of Unemployment pp 293-296.
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Til stotte for antagelsen om at pengelennen @ndres treegt anforer Pigou
at pengelonnen 1 UK var omtrent konstant 1920-30 mens varepriserne varierede
op og ned (20).

Tilpasningstreegheden er et dynamisk fenomen men ogsa i statisk
perspektiv kan reallonnen vare for hej for fuld beskaftigelse. Fagforeninger kan
specielt 1 beskyttede industrier presse en for hgj reallon igennem. Dette gelder
navnlig - skriver Pigou - hvis arbejdsleshedsunderstattelsen finansieres af staten
og ikke af de beskaftigede medlemmer. Timelonssystemer med ens lon til
arbejdere med forskellig hurtighed vil tendere mod reallenninger der er hgjere end
de langsomste arbejderes marginalprodukt og derfor fore til at disse ikke bliver
beskaftiget (21).

Pigou er ikke tilha@nger af laissez faire kapitalisme. Han argumenterer for
statslig ekspansionistisk politik i perioder med temporart foreget arbejdsleshed.
I det lange lob ma genskabelse af fuld beskaftigelse ske ved reallenstilpasning.
Statslig ekspansionistisk politik kan i felge Pigou omfatte offentlige arbejder i
stor skala, rentegarantier og evt. beskyttelsestold (22).

3.3 Selv om Pigou i Theory of Unemployment leegger hovedvagten pa
realokonomiske forhold er der en raekke kapitler om monetare mekanismer.

Pigou's udgangspunkt er naturligvis kvantitetsteorien men det er i en
modificeret form der gor afstanden til Keynes' senere pengeteori beskeden. Pigou
skelner mellem den aktive del af pengemengden der indgér i det lgbende
indkomstkredsleb og den del af pengemengden der f.eks. er taget ud af
indkomstkredslabet for at tjene som opsparingsdepot. Den samlede pengemang-
des indkomstvelocitet er derfor variabel (23).

I diagramform kan man forestille sig de aktive penge som en strom i en
cirkel, og de evrige penge som en beholdning i form af en sajle placeret oven pa
cirklen. Efter beslutning kan der gé penge ud af cirklen og op i s@jlen, eller ned
fra se@jlen og ind i cirklen, med mulige nominelle og reale konsekvenser.

Pigou papeger ogsé at pengerenten ikke kan falde under nul fordi det er
praktisk talt omkostningsfrit at opbevare kontante penge (24).

(20) Theory of Unemployment p 300.
(21) Theory of Unemployment pp 254-255.
(22) Theory of Unemployment p 250.
(23) Theory of Unemployment pp 195-198.
(24) Theory of Unemployment p 213.
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Pigou definerer et specielt begreb, standard monetaert system (25), som
har serlig interesse 1 forbindelse med en egkonomi med fastldst pengelon. |
forenklet form indeberer et standard monetart system at der sker en automatisk
pengemangdetilpasning saledes at en gkonomi med fastlast pengelon kan underga
realokonomiske forskydninger uden det nominelle prisniveau bliver pavirket af
monetare forhold. Det monetare system er fuldstaendigt neutralt i forhold de rent
realgkonomiske forskydninger.

Det aktuelle monetare system fungerer ikke som et standardsystem. I
folge Pigou er det under det aktuelle system saledes at prisniveauet i gode tider
ligger over det niveau det ville have haft under et standardsystem. I darlige tider
ligger det under (26). Dette er muligt fordi det aktuelle monetare system er
fleksibelt. Gode eller dérlige tider kan antages at vaere forbundet med @ndret
velocitet.

Hverken i den citerede sammenhang eller andre steder i Theory of
Unemployment laegger Pigou - sa vidt det kan ses - nogen vagt pa at det
monetare system forudsat konstant pengeleon kan skabe en afsaetningsbarriere for
en realekonomisk ekspansion. Dette styrker Keynes' krav péd at "demand for
output as a whole" er en fuldstendig nyskabelse i forhold til klassisk teori (i
Pigou's udgave).

4 Fortolkning af Pigou's arbejdsleshedsteori

Vi kan tydeliggore den teoretiske kerne i Pigou's teori ved at skrive Pigou's
arbejdskraftsefterspergselsfunktion pa en lidt endret form og samtidig fortolke
den pa fuldt aggregeret makroniveau

(4.1)  w/p =F(X)=G(X,py/p.)

w / p, er virksomhedernes reale eftersporgselslon. p, er prisen pé longoder. X er
fortsat beskaftigelsen i1 antal eller timer. py er prisen pa investeringsgoder og
andre ikke-lgngoder.

Det er et gennemgéende trek i Pigou's tankegang at der er stadige
fluktuationer i demografi, smag, investeringstilbgjelighed og teknologi. Dette er
helt 1 overensstemmelse med Marshall's tankegang. Eksempelvis en @ndring 1

(25) Theory of Unemployment pp 205-206.
(26) Theory of Unemployment p 223.
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investeringstilbejeligheden vil pavirke den relative pris py / p;. (4.1) tydeliggor
at dette vil flytte F( X ) funktionen.

Arbejdsudbudsfunktionen som ikke findes ekspliciti Pigou's fremstilling
kan vi skrive i formen

(42) w/p =H(X)

Fuld beskaftigelse findes ved den beskeftigelse hvor den reale udbudslen er lig
den reale eftersporgselslon

(43) H(X)=w/p =F(X)
eller med anvendelse af de inverse funktioner

(44) H'(w/p)=X=F(w/p)

Som folge af fluktuationerne i gkonomien @ndres F( X ) funktionen. Ligeledes
@ndres H( X ) funktionen der som navnt ikke er eksplicit i Pigou's fremstilling.
Hvis fuldbeskaftigelsesligeveegten (4.3) skal opretholdes forudsatter det at
reallonnen er fleksibel og tilpasses lgbende. Reallennen er imidlertid tregt
bevagelig, navnlig nedefter, ligesom der i statisk perspektiv er forhold der
understotter en for hej reallen.

En arbejdsleshedstilstand vil vere karakteriseret ved

(4.5  H(X)<(w/p)*=F(X)

Ved beskeftigelsen X er udbudsreallonnen mindre end den fastldste markedsreal-
lon som er lig efterspargselsreallonnen. De arbejdslase er ufrivilligt arbejdslase
fordi de er villige til at arbejde for mindre end markedsprisen uden at kunne fa
arbejde. Virksomhederne er i ligevagt; eftersporgselsreallonnen er lig markedsre-
allennen.

Sterrelsen af arbejdslesheden bliver med anvendelse af de inverse
funktioner

(4.6)  H'((w/p)*)-F!((w/p)*)
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Dette svarer ngje til Pigou's definition af arbejdsleshed (27).

5 Keynes' General Theory 1936

5.1 Keynes arbejdede med sin General Theory i 3-4 ar frem til udgivelsen i
1936. Efterhanden som hans teori udvikledes indgik den i1 hans forelaesninger i
Cambridge, ligesom han dreftede den med en kreds af Cambridge ekonomer - der
ikke omfattede Pigou.

I et brev til R.F. Harrod forteller Keynes i hvilken raekkefelge han
udviklede de baerende idéer i General Theory (28). Keynes' forste gennembrud var
at han indsa behovet for en teori om eftersporgsel efter og udbud af "output as a
whole". Det naste skridt var da han indséd den psykologiske lov at nar indkomsten
vokser, vokser gabet mellem indkomst og forbrug. Noget senere kom forestillin-
gen om renten som et mal for likviditetspraferencen. Til sidst efter megen besver
bandt den rigtige definition af kapitalens marginale efficiens de forskellige ting
sammen.

Keynes skriver meget direkte uden omstandelige omveje. Fremstillingen
stattes af en vis anvendelse af matematiske symboler - selv om Keynes i en
fodnote (29) udtrykker forstaelse for de der (med rette) afskyr algebra.

5.2 Kapitel 3, afsnittene I og II, indeholder i folge Keynes essensen af hans
beskaftigelsesteori. Fremstillingen i1 kapitel 3 er baseret pa Marshall’ske
prisbegreber. Det er fremstillingen i kapitel 3 vi betegner Keynes’ AS-AD model.
Centrale i fremstillingen er den aggregerede udbudsfunktion

(5.1)  Z=¢(N)
og den aggregerede eftersporgselsfunktion

(52) D=f(N)

(27) Theory of Unemployment p 3.

(28) Brevet citeres p xv i 1973 udgaven af General Theory. I evrigt skyldes det eneste diagram
i General Theory (p 180) et forslag fra Harrod.

(29) General Theory p 280.
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Funktionerne er definerede for et bestemt fast nominelt lenniveau. Hvis
pengelenniveauet skulle blive &ndret flyttes funktionerne.

N er den aggregerede beskaftigelse malt i personer.

Z betegnes den aggregerede udbudspris, men det er ikke en sedvanlig
pris pr. enhed. Z er den faktorindkomst som netop dekker virksomhedernes
aggregerede omkostninger og aggregerede profitkrav ved en beskaftigelse pa N
1 virksomhederne.

D er den aggregerede eftersporgselspris. D er det samlede belob
forbrugerne og investorerne tilsammen vil betale for den produktion der
fremkommer ved beskaftigelsen N.

Z og D er altsa "priser" med den samlede produktion som "enhed". Som
Marshall og Pigou skriver Keynes udbudsfunktionen og eftersporgselsfunktionen
med priserne som de athangige variable.

Ligevagten

(53) Z=¢(N)=f(N)=D

bestemmer en bestemt ligevagtsstorrelse af D. Denne bestemte storrelse kalder
Keynes effective demand.

Marshall bruger tilsvarende udtrykket efficient demand for eftersporg-
slen nar udbudsprisen og eftersporgselsprisen medes (30). Marshall's tankegang
er at eftersporgslen ikke er effektiv hvis efterspergselsprisen er mindre end
udbudsprisen. Eftersporgsel bliver forst effektiv nir efterspergselsprisen nar
udbudsprisen.

Adam Smith bruger udtrykket effectual demand for den udmentede
eftersporgsel (kvantitet) ved de naturlige priser. Effectual demand effektuerer at
varen bringes pa markedet. "Effectual demand" er forskelligt fra Smith's begreb
"absolute demand" eksemplificeret ved en meget fattig mands enske en vogn med
seksspand. (31)

Hos Keynes og Marshall betyder effektiv efterspergsel altsd udmentet
ligevegtseftersporgsel ndr udbudsprisen og efterspergselsprisen medes. Hos
Smith har begrebet et noget andet indhold; effektual efterspergsel er den
efterspargsel der bringer udbudet frem ved givne naturlige priser, og implicit ved
given naturlig ekonomisk fordeling.

(30) Marshall's Principles bog III kap IIT § 2.
(31) Smith's Wealth of Nations bog I kap VII.
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Der er absolut ingen holdepunkter for at effektiv efterspergsel hos
Keynes skal forstds i modsatning til en ikke-effektiv efterspergsel som
forbrugerne intialt planlegger ved de givne leonninger og priser - men som
forbrugerne ikke har indkomst til at gennemfere fordi arbejdsudbudet er
kvantitativt rationeret (32)

5.3 Keynes giver Say's lov betydningen
(5.4) f(N)=¢(N) foralle N op til fuld beskaftigelse

fordi dette ma vaere indholdet af udsagnet "udbudet skaber sin egen eftersporg-
sel". Keynes postulerer at den klassiske teori hevder Say's lov i denne form (33).
Dette implicerer at klassisk teori ikke har en aggregeret efterspoergselsfunktion der
spiller en selvstaendig rolle som afsetningsbegransning.

Vi skal i afsnit 6 se at det pa General Theory's egne premisser er forkert
at klassikerne skulle kunne hevde Say's lov i den af Keynes definerede form.

Selv om afstanden mellem Keynes' teori og klassisk teori er meget
mindre end haevdet af Keynes - dette er indholdet af Hicks' kritik som omtales 1
afsnit 8 - er Keynes' aggregerede eftersporgselsfunktion en enestdende teoretisk
innovation. Den aggregerede eftersporgsel tildeles en hovedrolle den ikke
tidligere havde haft.

5.4 Den aggregerede eftersporgselspris D er som navnt det samlede beleb
forbrugere og investorer vil betale for den produktion der frembringes af
beskaftigelsen N. Dette belgb deler Keynes i et forbrugsbeleb D, og et inve-
steringsbeleb D,.

Ved en given beskaftigelse N afthaenger D, 1 folge Keynes af et
psykologisk karakteristika ved samfundet. Dette karakteristika betegnes
forbrugstilbejeligheden. Heraf folger en funktion

(5.5)  Dy=x(N)

Herefter antager ligevagten (5.3) der bestemmer beskeftigelsen, formen

(32) R.W. Clower argumenterede i 1965 for at Keynes havde en sddan (med Clower's betegnelse)
dual-decision theory i tankerne da han skrev General Theory (Clower p 290). Clower fortolker
Keynes udfra Walras' teoretiske univers. Det mé blive en fejlfortolkning fordi Keynes tanker i
Marshall'ske baner.

(33) General Theory p 26, se ogsa pp 18-20.
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(5.6) Z=¢(N)=x(N)+D,=D

Ligevaegtsbeskaftigelsen bestemmes séledes af (i) den aggregerede udbudsfunk-
tion @, (ii) forbrugstilbgjeligheden ¥ og (iii) investeringsomfanget D,. Dette er
i folge Keynes essensen af "the General Theory of Employment".

Der er i Keynes' teori ingen kreafter der, nar N vokser, far D, til at vokse
s& det voksende gab mellem Z og D, udfyldes.

5.5 Tilskyndelsen til investering diskuteres i bog IV. Analytisk bestemmes
investeringerne med udgangspunkt i likviditetspraeferenceteorien og teorien om
kapitalens marginale efficiens.

Det er som n@vnt hensigtsmassigt at strukturere Keynes' teori i flere
teoretiske lag. 1 den analytiske model indgar en stabil investeringsfunktion med
renten som bestemmende variabel. Renten bestemmes af likviditetspraeferencete-
orien. Uden om den analytiske model findes det udbyggede teoretiske lag hvor
investeringsbeslutningerne traffes under indtryk af usikkerhed og mulige sociale
konflikter.

I dette omgivende teoretiske lag bruger Keynes tre neglebegreber i

nmn

forbindelse med investeringsbeslutningerne; "state of confidence", "spontaneous
optimism" og "animal spirits".

Om “state of confidence” skriver Keynes:
“The state of confidence ... is one of the major factors determinig ... the
investment demand schedule.” (34)

Om "animal spirits" og “spontaneous optimism” skriver Keynes:
"Thus if the animal spirits are dimmed and the spontaneous optimism falters,
leaving us to depend on nothing but a mathematical expectation, enterprise will
fade and die; - though fears of loss may have a basis no more reasonable than
hopes of profit had before.” (35)

Samlet drejer det sig om viljen til at investere pa trods af usikkerhed
(kapitel 11) og mulige sociale konflikter og ustabilitet i forbindelse med en
lens@nkningspolitik (kapitel 19).

Bade i1 forbindelse med forbrugstilbgjeligheden og i forbindelse med
investeringsbeslutningerne legger Keynes stor vegt pd socialpsykologiske
forhold. 1 forbindelse med investeringerne spiller disse forhold en sarlig rolle

(34) General Theory p 149.
(35) General Theory p 162.
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fordi viljen til at investere gores til en flukturerende variabel med storre vaegt end
praktisable &ndringer i renten (36).

5.6 Socialpsykologiske forhold har en tilsvarende betydningsfuld rolle
vedrerende dannelsen af den lange rente. Medens Keynes mener pengemyndighe-
den let kan kontrollere den korte rente er de praktiske muligheder for at styre den
lange ldnerente mere begraensede. Keynes betoner betydningen af “conviction” og
“conventional” for bestemmelsen af den lange rente.

Keynes skriver:
“The rate of interest is a highly conventional ... phenomenon.... Any level of
interest which is accepted with sufficient conviction as /ikely to be durable will
be durable;...” (37)
“The difficulties in the way of maintaining effective demand at a level high
enough to provide full employment, which ensue from the association of a
conventional and fairly stable long-term rate of interest with a fickle and highly
unstable marginal efficiency of capital, should be, by now, obvious to the reader.”
(38)

5.7 Spergsmélet om konsekvenserne af @ndringer i det nominelle lonniveau
har Keynes udskudst til kapitel 19 i General Theory.

Denunderliggende dagsorden for kapitel 19 er at Keynes politisk gar ind
for en stabilisering af pengelennen. Dette er 1 sterk mods@tning til Pigou som
Keynes citerer for at gé ind for en fleksibel lon politik - dvs. pengelonsreduktion
i en tid med arbejdsleshed (39).

Keynes papeger (40) at en fleksibel lon politik og en fleksibel penge
politik analytisk er sideordnede fordi de er alternative midler til at forege
pengemangden malt 1 lonenheder (41).

Fleksibel lon politik lider af samme begransninger som fleksibel penge
politik. Sma @ndringer kan vere utilstraekkelige - mens store @ndringer ryster
tilliden (42). Dette er et betydningsfuldt argument som vi vil vende tilbage til og
benytte 1 afsnit 11.

(36) General Theory p 164.

(37) General Theory p. 203.

(38) General Theory p. 204.

(39) General Theory p. 278.

(40) General Theory p. 267.

(41) Jevnfor den tidligere udn@vnelse af M / w til makropkonomisk neglevariabel.
(42) General Theory pp. 266-267.
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Lonpolitik har samme begrensninger som pengepolitik men lenpolitik
har ekstra svagheder. Senkning af pengelonnen forer til at arbejderne far senket
realindkomst i forhold til personer hvis pengeindkomst er i faste pengebelob.
Senkning af pengelennen (og prisniveauet) forer til en foreget gaeldsbyrde
medens - skriver Keynes - en forgget pengemangde samtidig med uandret
pengelon har den modsatte effekt (43).

De mulige sociale og gkonomiske forstyrrelser der er forbundet med en
lensenkningspolitik er selvstendige argumenter mod fleksibel lonpolitik. Dertil
kommer at social instabilitet pavirker investorernes tillid og dermed vilje til at
investere.

Keynes opger med fleksibel lon politik er en vigtig del af General
Theory. Analytisk set foreger en senkning af den nominelle lon pengemangden
malt i lenenheder. Den mulige positive effekt heraf bliver imidlertid forstyret af
den destabilisering som en lens@nkningspolitik ledsages af.

6 Fortolkning af Keynes' AS-AD model

Vibruger Keynes’ AS-AD model som betegnelse for andet lag i General Theory.
Dette lag prasenterer afsatningsbegrensningen med brug af Marshall’ske
prisbegreber.

6.1 Keynes redeger for stabiliteten af ligevagtstilstanden bestemt af (5.3)
eller (5.6). Hvis ved en given beskaftigelse N, den aggregerede efterspergselspris
D er storre end den aggregerede udbudspris Z, vil der vare et incitament for
virksomhederne til at gge beskaftigelsen 1 retning af ligevegtsbeskaftigelsen
(44). Keynes gar ikke i1 yderligere detaljer om tilstanden uden for ligevegt.

DaKeynes i ovrigt ngje folger Marshall's begreber om prisdannelse, kan
Keynes' fremstilling udbygges med Marshall's redegorelse for dannelse af en
ligevagtspris pa et marked (45).

Af dette grundlag folger at hvis virksomhederne af en eller anden grund
har valgt at en bestemt beskaftigelse N vil den produktion der fremkommer altid
kunne s@lges. Hvis efterspergselsprisen er mindre end udbudsprisen er det
efterspargselsprisen der bliver markedsprisen. Produktionen kan salges men til

(43) General Theory p. 268.
(44) General Theory p 25.
(45) Marshall's Principles bog V kap III § 6.
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en lavere pris end den udbudspris virksomhederne har forventet som forudsatning
for at vaelge beskaftigelsen N.

Helt pé linje med Marshall styrer disse forskelle mellem eftersporgsels-
pris og udbudspris virksomhedernes valg af beskeaftigelse i retning af ligevagts-
beskeftigelsen.

Uden for ligevagt er det den af virksomhederne stipulerede indkomst der
ligger til grund for forbrugsefterspoergslen. Hvis feks. den aggregerede eftersporg-
selspris D er mindre end den aggregerede udbudspris Z er den realiserede
indkomst - lig D - mindre end den stipulerede indkomst - lig Z.

Forbruget som funktion af den stipulerede indkomst kan betegnes

(6.1) D,=D((Z2)
Med anvendelse af Keynes' aggregerede udbudsfunktion (5.1) folger

(6.2) D,;=Dy(Z)=Dy(P(N))=x(N)

hvor den sidste funktion er Keynes' forbrugsfunktion (5.5).
I princippet kunne forbruget uden for ligevaegten vaere en funktion af den
realiserede indkomst. Dette kunne skrives som en funktion

(6.3) D;=Dy(D)

Da D er summen af forbrugskomponenten D, og investeringskomponenten D,
medforer (6.3)

(64) D=D,+D,=D,(D)+D,

Med investeringskomponenten bestemt pd anden méade forer dette til bestemmelse
af D. Sterrelsen af D kommer til at afhange af D, men ikke af virksomhedernes
aktuelle beskeftigelse N.

Bortset fra at dette klart ikke er Keynes' tanke, ville det vaere metodisk
utilfredsstillende at bestemme storrelsen af D uden for ligevagten ved en
formodentlig ganske langsom tilpasning til en sterrelse 1 overenstemmelse med
(6.4). Metodisk forudsetter ligevagte i uligevegte en stor forskel i tilpasnings-
hastighed.
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Konklusionen bliver at uden for ligevagtstilstanden i Keynes' AS-AD
model, er det den af virksomhedernes stipulerede indkomst der ligger til grund for
forbrugseftersporgslen.

6.2 Den aggregerede udbudsfunktion og den aggregerede eftersporgselsfunk-
tion er definerede ved et konstant nominelt lenniveau. Vi kan tydeliggore
betydningen af den konstante pengelon ved at skrive Keynes' udtryk i en @ndret
form. Det vil ogsa vare mere klart at operere med udbudspris og eftersporgsels-
pris pr. enhed i stedet for de aggregerede eftersporgselspriser og udbudspriser.
Keynes antager eksplicit at der er forskellige typer output: lengoder og
investeringsgoder med flere, med hver deres priser. Vi antager forenklende at der
kun er en type output hvis kvantitet angives med bogstavet O - som Keynes bruger
for output i forbindelse med kvantitetsteorien. Vi tilfejer en produktionsfunktion

(6.5) 0=0(N)

Lad p® vare udbudsprisen pr. enhed og lad w betegne den fastlagte pengelon. Vi
har da om den af virksomhederne stipulerede reallon

(6.6) w/p*=0'(N)

og heraf udbudsfunktionen

(6.7) p>=w/O'(N)

Herefter kan vi skrive Keynes' aggregerede udbudsfunktion (5.1) i formen
(6.8) Z=p>+O(N)=w-(O(N)/O'(N))

Udtrykkene (6.7) og (6.8) viser forskellen mellem enhedsudbudsprisen og den
aggregerede udbudspris. Udtrykket (6.8) viser at givet N er Z proportional med
den fastlagte pengelon w.

6.3 Keynes postulerer som navnt at klassisk teori haevder Say's lov i den af
ham definerede form. Keynes' postulat er ensbetydende med at der - i relation til
udbudsfunktionen (6.7) i intervallet for N op til fuld beskeftigelse - ikke
indtraeder nogen afsetningsbegransning. For en vilkarlig sterrelse af N op til fuld
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beskaftigelse skal efterspargselsprisen p° nodvendigvis antage samme storrelse
som udbudsprisen p°.

Vi kan vise at Keynes' postulat pa General Theory's egne premisser er
forkert.

Kvantitetsligningen er uomtvisteligt en del af klassisk teori. Keynes
skriver kvantitetsligningen i formen (46) MV = OP med M for pengemangde, V
for pengemangdens indkomstvelocitet, O og P for kvantitet af og pris pa output.

I relation til en mulig afs@tningsbegraensning ma vi fortolke P som
eftersporgselsprisen p® idet transaktionsbehovet (primart (47)) er knyttet til det
realiserede prisniveau som bliver p®.
Vi skriver derfor kvantitetsligningen i formen

(699 M:V=0-p°
Af definitionen pa den aggregerede eftersporgselspris D og af (6.9) folger
(6.10) D=p°-O(N)=M"-V

Dette er en aggregeret eftersporgselsfunktion. Da kvantitetsligningen er en del af
klassisk teori har klassisk teori implicit en aggregeret eftersporgselsfunktion. Som
tidligere navnt er der dog ingen indikation af at Pigou tillagde dette nogen
opmarksomhed.

Den aggregerede udbudsfunktion (6.8) bestemmer sammen med den
aggregerede efterspoargselsfunktion (6.10) ligevaegt

(6.11) Z=w-(O(N)/O'(N))=M-V=D
og heraf
(6.12) O(N)/O'(N)=(M/w)-V

Under sa&dvanlige forudsatninger om produktionsfunktionen er venstresiden af
(6.12) en voksende funktion af N. For givne storrelser af M, w og V far (6.12) kun

(46) General Theory p 209.
(47) 1en forfinet teori kunne transaktionsbehovet knyttes til et veegtet gennemsnit af eftersporg-
selspris og udbudspris.
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en losning. En fastlagt pengelen i forbindelse med en for "lille" pengemangde
(48) giver en lesning mht. N der indebarer mindre end fuld beskaftigelse.
Svarende til denne lgsning kan p® beregnes af (6.10). Kun ved denne verdi er
eftersporgselsprisen p® lig udbudsprisen p®.

Med den modelspecifikke definition Keynes har givet Say's lov er Say's
lov ikke gyldig for hvad der uomtvisteligt ma siges at vare klassisk teori. |
Keynes' modelsammenhang - jevnfor (6.12) - ville klassisk teori opfylde Say's
lov hvis enten M, w eller V gores til variable der via en automatisk mekanisme
tilpasses en arbitrert valgt vaerdi af N i intervallet op til fuld beskaftigelse.

Keynes har eksplicit forudsat at pengelennen w er fastlist. Dette er helt
palinje med at treeghed i tilpasningen af pengelonnen er en empirisk kendsgerning
for Pigou. Keynes kan simpelthen ikke have vaeret opmarksom pé at klassisk teori
implicitindeholder en afs@tningsbegransende aggregeret eftersporgselsfunktion.
Denne manglende opmarksomhed forer ham til at definere Say's lov pd en méde
sé det bliver direkte forkert at Say's lov skulle galde for klassisk teori.

I afsnit 18 skal vi give en anden definition af Say's lov, samt vise at
Pigou's teori under bestemte forudsatninger men ikke generelt opfylder Say's lov
i den definerede form.

6.4 Vi skal nu se pa Keynes' egen aggregerede efterspergselsfunktion
(6.13) D=f(N)=D,+D,

hvor D, er investeringskomponenten og D, er bestemt af forbrugsfunktionen
(6.14) D,=%(N)

Vi minder om at funktionerne er definerede ved et konstant nominelt lenniveau
og at sdvel den aggregerede efterspergselspris D som D, og D, er efterspergsel
malt som pengebelab.

Ibog III af General Theory skifter Keynes - uden at &ndre funktionssym-
bol - fra forbrugsfunktionen (6.14) til en forbrugsfunktion i formen (49)

(6.15) C,=x(Y,)

(48) 1 sammenhzngen her viser M / w sig at veere en makropkonomisk neglevariabel.
(49) General Theory p 89.
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hvor C_, og Y, er aggregeret forbrug og aggregeret indkomst mélt i lenenheder
dvs. deflateret med pengelonnen w.

Oversattil de hidtil anvendte symboler - idet vi dog for pracisionen skyld
skifter funktionssymbol - far (6.15) formen

(6.16) D,/ w=Y((p° O(N))/w)

hvorp®- O(N) er den stipulerede aggregerede faktorindkomst ved beskaftigelsen
N.
Med anvendelse af (6.7) endres (6.16) til

(6.17) D;=w*Y(O(N)/O'(N))

Nér pengelonnen w som forudsat er konstant betyder det at forbrugsfunktionen
(6.14) som indgar i Keynes' AS-AD model kan udledes af forbrugsfunktionen
(6.15) som findes leengere fremme i General Theory.

Keynes praciserer ikke direkte at det er den stipulerede faktorindkomst
der er bestemmende for forbruget. Dette er imidlertid en forudsetning for at D,
(for given w) bliver en funktion kun af N og ikke ogsé af D, - jvf. afsnit 6.1.

Af(6.8) fremgik at, givet N, er den aggregerede udbudspris Z proportio-
nal med den fastlagte pengelon w. Af (6.17) fremgar nu at, givet N, er D,
komponenten af den aggregerede eftersporgselspris ligeledes proportional med
den fastlagte pengelon w.

Forsavidt angér Z og D, er ligevegtsstorrelsen af af N upavirket af
@ndringer i det nominelle lonniveau. Hvis beskaftigelsen N skal pavirkes af
@ndringer 1 pengelonnen skal pavirkningen derfor komme gennem investerings-
komponenten D,. Forudsatningen er at investeringerne malt i lonenheder

6.18) I.=D,/w

bliver pavirket af @ndringer i pengelonnen.

7 En numerisk eksemplificering
af Keynes' AS-AD model

Vi forudsatter der kun er et output, som jaevnfer (6.5), produceres efter
funktionen
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(7.1)  0=0(N)=500"N°

Lonnen er en fast parameter w = 200. Det er underforstéet at output males i mia
faste kr., at N males i mio personer, og at lennen males i tusind kr. per person.

Udbudsprisen per enhed p* (=Z / O ) far enheden mia lgbende kr og
bestemmes af marginalbetingelsen

(7.2)  w=200=0,6-500 N"*"-p°
(7.3) p*=(2/3) N

Det postuleres at den nominelle efterspargsel kan beskrives med udtrykket
(74) D=0,5p°-O0+w-2

Her er p® - O den stipulerede nominelle indtagt og w fungerer som en indeksering
afaf den autonome efterspergselskomponent (i denne sammenhang er w et indeks
uden enhed).

Eftersporgselsprisen er den pris det stipulerede output kan selges til og
bliver

(7.5) p°=D/0=05"p +(w-2)/0
(7.6) pP=(1/3) N“+08 N

I diagrammet er udbudsprisen og efterspergselsprisen indtegnet. Skeringen
bestemmer ligevagtsbeskaftigelsen.

Detses af (7.2) og (7.5) at bade p® og p° er proportionale med lonparame-
teren w. Derfor @ndres beskaftigelsen ikke med @ndringer i w. Dette resultat
afthanger af indekseringen af den autonome eftersporgselskomponent.

Det fremhaves at hvor Keynes selv opererede med aggregerede
udbudspris og eftersporgselspris, har vi i denne prasentation valgt at vise
udbudspris og efterspergselspris per enhed.
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Beskasftigelse, mio personer

Diagram 1 Keynes’ AS-AD model. [ diagrammet er udbudsprisen og eftersporg-
selsprisen indtegnet som funktioner af beskaftigelsen. Udbudsprisen skerer
efterspargselsprisen nedefra. Skaeringen bestemmer beskaftigelsen pd mellem-
langt sigt. Pé kort sigt ma output selges til efterspergselsprisen. Hvis den opnaede
efterspargselspris er storre end den stipulerede udbudspris udvides output. Hvis
den opndede efterspeorgselspris er mindre end den stipulerede udbudspris
indskraenkes output. (Det lange sigt bestar af en serie mellemlange ligevagte.)

8 Hicks' tese om Keynes og klassikerne

8.1 Hicks'artikel "Mr. Keynes and the "Classics"; a Suggested Interpretation”
er pa grund af IS-LL diagrammet der her anvendes for forste gang, nesten lige sa
beromt og indflydelsesrig som General Theory selv.

General Theory udkom februar 1936. Hicks forelagde sin athandling pa
Econometric Society's made 1 Oxford september 1936. Artiklen kom 1 Econo-
metrica 1937. Ragnar Frisch var dengang redakter af Econometrica; Keynes var
medlem af redaktionskommiteen.
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Hicks var i denne periode pa Gonville and Caius College, Cambridge.
Hicks var i Cambridge efter invitation fra Pigou. Cambridge var delt i en Keynes
lejr og en anti-Keynes lejr. Hicks blev som felge af forbindelsen med Pigou i1 det
mindste af nogle Keynesianere placeret i anti-lejren (50).

Hicks' artikel har en kritisk tone fra den distance der ligger i overskriften
(51) til slutbemarkningen om at General Theory er en "useful book".

Hicks' tese er at forskellen mellem Keynes' teori og periodens fremher-
skende af Marshall pregede teori er meget beskeden. Kun i det specialtilfelde
som Hicks deber Keynes' specielle teori (52) giver Keynes' teori afvigende
resultater fra klassisk teori. Dette specialtilfelde er kun relevant under en
(underforstaet meget dyb) depression (53).

Hicks tager afstand fra at Keynes identificerer klassisk teori med Pigou's
Theory of Unemployment. Pigou's bog er ifalge Hicks en ny og meget vanskelig
bog med doktriner der forekommer de fleste lige s fremmede og nye som Keynes'
egne.

Hicks velger at sammenligne Keynes' teori med periodens gengse
okonomiske teori - selv om Hicks indremmer at denne teori ikke er let at finde i
tidens lereboger.

Den klassiske teori, Hicks kompilerer, korresponderer dog til Pigou'
Theory of Unemployment. Vi kan derfor - hvilket 60 ar efter er overmade praktisk
- fastholde Pigou som den klassiske teoris hovedperson.

8.2 Hicks opstiller en praecis makromodel ogi forbindelse hermed tegner han
sit IS-LL diagram. Med nyere sprogbrug er Hicks' samlede model imidlertid ikke
en IS-LM model - men en AS-AD model fordi priserne er variable.

Hicks' tese er at modellen bade dakker "klassisk" teori - som vi vil
betragte som Pigou's teori - og Keynes' teori.

Forst en advarsel mod en - i evrigt sigende - detalje der kan virke
forvirrende. Keynes brugte de moderne symboler Y for indkomst og I for
investering. Hicks bruger Pigou's symbol I for indkomst (54). C bruges i
betydningen kapital. Bemark ogsa at I er i nominel verdi - altsa ikke i faste
priser. De anvendte symboler er alle Hicks' egne.

(50) Dette skriver Hicks p 286 i Dieter Helm (ed), "The Economics of John Hicks".

(51) Brugen af formen "Mr." er dog normal heflig sprogbrug; Keynes var hverken Dr. eller
Professor.

(52) Econometrica vol 5 p 152.

(53) Econometrica vol 5 p 155.

(54) Theory of Unemployment p 192.
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Vi praesenterer Hicks' hovedmodel som et samlet ligningssystem pa 9
ligninger. Symboler og ligninger forklares nedenfor.

8.1) I=I+1
82) IL=f(N)-(dN,/dx) w
(83) L =f(N,)(dN,/dy) w
(84) p,=(dN,/dx)-w

(8.5) p,=(dN,/dy)-w

(8.6) N=N,+N,

870 M=L(Li)

(8.8) I,=C(i)

(8.9) 1,=S(I)

Der er ni endogene variable: I, I, I, p,, p,, N, N, N, og 1.
Exogent givne variable: w og M.
Der er to sektorer i ekonomien, en investeringsgodesektor med

produktionsfunktionen
(8.10) x=1f(N,)
og en forbrugsgodesektor med produktionsfunktionen

(8.11) y=1f(N,)

N, og N, erbeskeftigelseniderespektive sektorer. N er den samlede beskeeftigel-
se.

I, og [, er indkomsten/produktionsvardien i de respektive sektorer, og |
er den samlede indkomst/produktionsvardi.
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Pengelonnen w tages som given. Hicks betragter dette som et sa trivielt
udgangspunkt at han hverken krediterer Pigou eller Keynes for denne antagelse.
Bade Pigou og Keynes dekkes af antagelsen om fast pengelen.

De respektive priser pr. produceret enhed er p, og p,. Priserne er lig
marginalomkostningerne.

Pengemangden M er ligeledes given. Pengeeftersporgslen L( I, 1) er en
funktion af indkomsten I og renten i. Ligevagt pa pengemarkedet udtrykkes
saledes ved (8.7).

Det er et hovedpunkt i Hicks' argumentation at likviditetseftersporgsels-
udtrykket L( I, 1 ) deekker bdde Keynes' og "klassiske" gkonomers opfattelse.

Vi har tidligere set at Pigou's pengeteori var en meget udviklet og
modificeret kvantitetsteori, som ikke adskiller sig grundleggende fra Keynes'
pengeteori.

Hicks bruger som dokumentation for sit synspunkt Cambridge ekonomen
Frederick Lavington (1881-1927) som 1 1921 skrev at pengeefterspeorgslen
afhaenger af renten (55). Den rentefolsomme pengeeftersporgsel er altsa ikke et
sertrek for Keynes.

Investeringseftersporgslen C( 1) efter ny realkapital (i lebende priser) er
en funktion afrenten i. Ligevaegt pa investeringsgodemarkedet udtrykkes saledes
ved (8.8). Mht. investeringsfunktionen er der ingen forskel mellem Keynes og
klassisk teori.

Opsparingen S( 1) er i overenstemmelse med Keynes alene en funktion
af indkomsten I. I forhold til en klassisk opsparingssammenhang S( i, I ) er der
i folge Hicks tale om en blot forenkling, som i sidste instans er uden betydning.
Ligevaegt mellem investering og opsparing udtrykkes ved (8.9).

Ligningssystemet (8.1) - (8.9) lgses ved forst at lose blokken pa tre
ligninger (8.7) - (8.9). Herefter bestemmes de ovrige variable, herunder
beskaftigelsen N og de to priser p, og p, af ligningerne (8.1) - (8.6).

Hicks laser (8.7) - (8.9) grafisk ved skaringen mellem en IS- kurve og
en LL-kurveiet(I,1)diagram. LL-kurven er Hicks' originale betegnelse for hvad
der senere er blevet kaldt LM-kurven. (8.7) bestemmer LL-kurven og (8.8) - (8.9)
bestemmer IS-kurven.

I det generelle tilfeelde er LL-kurven voksende og IS-kurven faldende.
Der er her ingen forskel mellem de konsekvenser man far med klassisk teori og
med Keynes' teori. En foragelse af pengemangden forer til lavere rente og hojere
indkomst og beskaftigelse.

(55) Hicks' reference findes Econometrica vol 5 p 151.
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Der er her naturligvis tale om klassisk teori og Keynes' teori med den
feelles trivielle forudsatning at pengelonnen er konstant.

Keynes' teori giver i folge Hicks alene afvigende resultater 1 det
specialtilfelde hvor LL-kurven har en horisontal del - og IS-kurven skarer LL-
kurven i denne del. I dette specialtilfelde vil en foregelse af forbrugstilbgjelighe-
den eller investeringstilbgjeligheden forage beskeftigelsen uden at forege renten.
Et sadant resultat er i folge Hicks helt uden for klassisk teori.

Den horisontale del af LL-kurven haenger sammen med at der - som ogsa
Pigou papegede - er en positiv nedre graense for pengerenten.

Specialtilfaeldet hvor IS-kurven skarer LL-kurven i dennes horisontale
del indtraeeder kun under en dyb depression.

Hicks' synspunkter (da han skrev artiklen) kan sammenfattes til felgende:
Keynes' generelle teori afviger i sin almindelige udgave i sine konsekvenser ikke
fra den klassiske teori i form af samtidens modificerede og udviklede Mars-
hall'ske doktrin. Keynes' "specielle teori" giver resultater der afviger fra klassisk
teori. Keynes' specielle teori er kun relevant under en (underforstdet dyb)
depression.

9 En numerisk eksemplificering
af Hicks' IS-LL diagram

En models ligningssystem vil ofte have en struktur s man kan starte med at lose
et delsystem af ligningerne og bestemme nogle af de endogene variable. Man
indsetter sa de fundne storrelser i de resterende ligninger og bestemmer evt. efter
flere trin resten af de endogene variable. Det er karakteristisk for Hicks' model at
ligningsblokken (8.7) - (8.9) kan leses selvstendigt. Hicks leser (8.7) - (8.9)
grafisk med IS-LL diagrammet som hjelpemidlet.

Der vil i et saddant tilfeelde vere en asymmetri mellem de variable. De
variable der er bestemt indledningsvis pavirker de resterende variable, men ikke
omvendt. Denne asymmetri er en form for kausalitet - deraf betegnelsen
kausalanalyse. Denne form for kausalitet ma ikke forveksles med et egentligt
arsags-virknings forhold.

Til brug for den numeriske eksemplificering giver vi de tre ligninger (8.7)
- (8.9) folgende form. Lenparameteren w er brugt til indeksering og er i denne
forbindelse uden enhed. M, I og I, har enheden mia kr. Rentens enhed er
procentpoint.
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9.1) M=02-1+w-4-w-0,8(i~-1,5)"%

Dette udtryk er defineret fori > 1,5 som er den laveste rente markedet accepterer.
9.2) L=S(1)=05-1T-w-0,5

9.3) L =C(I)=w-c,-w-0,05"1

Béde indkomst, opsparing og investering er som hos Hicks i nominelle verdier.
Symbolerne er de Hicks brugte. Husk at I stdr for indkomst. Leses (9.1) mht.
renten 1 fas

(9.4) i=(0251/w-125"M/w+5)+15

Udtrykket er kun defineret for 0,251/ w - 1.25-M /w+5 > 0.
For025-1/w-125-M/w+5<0eri=1,5.

Ligning (9.4) bestemmer en indkomst-rente sammenhang, hvis graf er
LL- kurven som er tegnet i diagram 2 for w = 200 og for tre verdier af penge-
mangden M = 700, 800 og 900.
Loses (9.2) og (9.3) mht. renten 1 fremkommer

(9.5)  i=20-c,+10- 101 /w

Denne ligning bestemmer en indkomst-rente sammenhang, hvis graf er IS-
kurven som er tegnet i diagram 2 for w = 200 og for to verdier af de autonome
investeringer ¢, = 0,75 og 1,625.

Det fremgar af (9.4) - (9.5) at hvis pengemangden malt i lenenheder
M / w holdes konstant pavirkes ligevagtsrenten i og ligevagtsindkomsten malt
i lonenheder I / w ikke af @ndringer i lenparameteren w.
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Rente i %, rentegulvet er 1,5 %
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Nominel indkomst, mia kr.

Diagram 2 Numerisk illustration af Hick’s grafiske lesning ved skering af IS-
kurven med LL-kurven. IS-kurverne falder fra venstre mod hejre og er tegnet for
w = 200 og for to vaerdier af den autonome investeringskomponent ¢, = 0,75 og
1,625. LL-kurverne er tegnet for w =200 og for tre vaerdier af pengemaengden M
=700, 800 og 900. Renten maéles i procentpoint. Pengemangde, indkomst og
investeringer méles 1 nominelle mia kr. Leonparametren w fungerer som
indeksering og er i denne sammenhang uden enhed.

10  Hicks' IS-LL model
imod Keynes' General Theory

10.1  Iden form Hicks giver Keynes' teori med sin IS-LL model, er der flere
betydningsfulde aspekter der ikke kommer med.

(1) Hichs'model er alene en fremstilling af Keynes' analytiske model. Vi har
tidligere struktureret General Theory i den analytiske model og et omgivende
teoretisk lag, hvori Keynes leegger stor vagt pa investorenes tillid - og dermed
vilje til at investere - pa en baggrund af usikkerhed og mulig social ustabilitet.
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Dette teoretiske lag, der er en veesentlig del af Keynes' samlede teori, indgar ikke
1 Hicks' prasentation.

(i1) Hicks bruger betegnelsen Keynes' specielle teori om en sarlig modelsitu-
ation i den analytiske model. Denne modelsituation far ferst dybde nir den
fortolkes i lyset af det teoretiske lag omkring den analytiske model. Keynes'
forestilling er at @ndringer 1 viljen til at investere kan have storre betydning for
investeringsomfanget end praktisable &ndringer i renten (56).

(1ii) Hicks' model er en ligevagtsmodel. For neermere at forsta prisdannelsen
i en ligevaegtmodel md man give modellen en overbyggende dynamisk fortolk-
ning. Uden for prisligevegten mangler Hicks' model imidlertid vasentlige
aspekter af Keynes' AS-AD model. Herom mere nedenfor i afsnit 10.2.

Hicks'ligevaegtsmodel kan bruges komparativt-statisk, hvilket Hicks selv

gor 1 sine kommentarer.
(iv) Hicks' model er velegnet til at forklare forskellen i fokusering mellem
Pigou og Keynes. Pigou fokuserer direkte pa reallonnen - i Hicks' model mé det
blive pd pengelonnen w - som arsag til arbejdsleshed. Keynes argumenterer for
stabilisering af pengelenniveauet og fokuserer pa efterspergselskomponenterne -
specielt investeringerne - som arsag til arbejdsleshed.

Denne forskel i fokusering er - nar vi skarer ind til kernen - den egentlige
forskel mellem klassikerne og Keynes.

Hicks nevner det ikke - maske fordi det var sveert at se i 1936-37.

Selv om Hicks' model er tenkt som og fungerer som en felles modelbe-
skrivelse af klassisk teori og Keynes' teori, fokuserer IS-LL delen implicit pa
eftersporgselssiden. Derfor kom Hicks' artikel - trods sit kritiske udgangspunkt -
til at bidrage sa meget til udviklingen af den nye Keynesianske makrogkonomi.

10.2 Vi ser nu nermere pa forholdet mellem Hicks' IS-LL model og Keynes'
originale AS-AD model - jevnfer punkt (ii) ovenfor.

Keynes' AS-AD model indeholder de to funktioner (5.1) og (5.2) som
gentages som

(10.1) Z=¢(N) 0g(10.2) D=f(N)
Z er den aggregerede udbudspris og D er den aggregerede eftersporgselspris. N

er som i Hicks' model beskaftigelsen.
Af(8.1) - (8.3) i Hicks' model fas

(56) General Theory p 164.
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(10.3) T=f(N,) (dN,/dx) w+£(N,)*(dN, /dy) w

Indkomsten I svarer til den aggregerede udbudspris Z. Udtrykket (10.3) svarer
principielt til (10.1).

(10.3) afslgrer en inkonsistens i Keynes' fremstilling. Nir der - som
Keynes eksplicit forudsatter (57) - er mere end en sektor i skonomien, er (10.1)
kun defineret for en kendt fordeling af beskeftigelsen pa sektorer. Det betyder at
den aggregerede udbudsfunktion ikke umiddelbart kan bestemmes i Hicks' model.
Det var for at omga denne inkonsistens i Keynes' fremstilling at vi i afsnit 6
forenklende forudsatte at der kun er en sektor.

Tilsvarende kan vi undersege om vi af (8.7) - (8.9) 1 Hicks' model kan
udlede den aggregerede efterspergselsfunktion (10.2). Fokuseringen pd den
aggregerede efterspargsel som afs@tningsbegraensning er som tidligere fremhavet
Keynes' store teoretiske innovation.

(8.7) - (8.9) kan leses uathaengigt af resten af ligningssystemet. Ved
losningen fremkommer en vaerdi af af 1 (i lebende priser) som er konstant
uvathaengigt af N. Losningen mht. I svarer til ligevagtsstorrelsen af D 1 overen-
stemmelse med (5.3).

Denne storrelse er imidlertid kun relevant nér ogsd N antager sin
ligevegtsverdi. Dette skyldes at ndr N har en anden vardi end sin ligevaegtsvaer-
di, er det ikke den fundne verdi af I der er bestemmende for opsparingen S( 1)
men derimod den stipulerede faktorindkomst ved den péagaldende ikke-
ligevaegtsverdi af N.

Vi kan derfor heller ikke i Hicks' model - medmindre vi omformer den
betydeligt - finde Keynes' aggregerede eftersporgselspris som funktion af
beskaftigelsen dvs. vi kan ikke finde (10.2).

Hicks' IS-LL model frembringer den samme ligevaegtslasning som
Keynes' AS-AD model. Uden for prisligevaegten mister Hicks' model et meget
vasentligt aspekt af Keynes' originale model. Denne mangel ved Hicks' model
skal ses i1 forbindelse med den navnte inkonsistens i Keynes' fremstilling, og i
forbindelse med at Keynes i selve AS-AD modellen tager investeringsomfanget
D, for givet, jvf. afsnit 5.3.

I Keynes' model vil virksomhederne, hvis de stipulerer med en storre
beskaftigelse end ligevegtsbeskaftigelsen, pd markedet opleve at de ikke kan
opnd den stipulerede udbudspris for produktionen. Keynes' aggregerede

(57) General Theory p. 29.
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afsetningsbegraensning opleves af virksomhederne som et pristryk. For at {4 dette
vigtige aspekt frem, ma Hicks' model omformes.

11 Omformning af Hicks' IS-LL model
til Keynes' AS-AD model.

11.1  Omformningen af Hicks' model forudsetter lgsning af analytiske
problemer vedrerende tidsperspektivet i de to modeller.

Irelation til Keynes' model abner der sig en rekke tidsperspektiver - selv
om Keynes selv koncentrerede opmerksomheden om modellens ligevagtstilstand.

Vedreorende Keynes' model mé& vi forudsatte at dannelsen af en
midlertidig ligevaegtspris lig eftersporgselsprisen sker i markedsperioden.
Dannelsen afligevaegten hvor udbudspris og efterspergselspris stemmer overens,
kan vi antage sker pa kort sigt.

Nér det geelder investeringsfunktionen mé tidsperspektivet nedvendigvis
vare lengere. Vi postulerer at investeringsfunktionen viser investeringerne som
funktion af en centralvaerdi af renten over en periode pa ar. Derimod vil vi
forudsette at opsparingsfunktionen kan bruges i markedsperioden - men i
princippet kunne opsparingen behandles pa linje men investeringerne.

I relation til Hicks' IS-LL model giver disse forskellige tidsperspektiver
ikke problemer. Hicks' model opfattes naturligt som vedrerende en periode pa et
eller to ar. For denne periode bestemmer Hicks' model en statisk ligevagtslos-
ning.

11.2 Vi omformer Hicks' IS-LL model ved at give den et tidsperspektiv fra
markedsperioden (dage til mdneder) over kort sigt (maneder) til leengere sigt (ar).
Valget af de forskellige tidsperspektiver baseres pd sken over den hastighed
hvormed ekonomiens akterer tilpasser sig til @ndrede forhold. Marshall skelnede
mellem markedsperioden, det korte lab, det lange lob, og det sekulare forleb (58).
(Med det tidsperspektiv vi har valgt at give markedsperioden, forudsatter vi
implicit at der i gjeblikket handles til uligevaegtspriser. Prisdannelsen indenfor
markedsperioden er et mikroteoretisk projekt i sin egen ret.)

Over en periode pd nogle ar kan renten i1 variere. Med i* betegner vi en
centralverdi af renten over perioden. Det tager tid at beslutte og gennemfore

(58) Marshall's Principles bog V, kap V § 8.
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investeringer. Derfor er det centralverdien i* der er relevant for bestemmelsen af
investeringerne.

Givet 1* folger investeringernes verdi [* af (8.8) og herefter folger
beskeftigelsen i investeringsgodesektoren N * af (8.2) og endelig folger
investeringsgodeprisen p * af (8.4).

Givet de *markerede storrelser af disse variable anlegger vi dernast de
kortere tidsperspektiver. I disse tidsperspektiver omformer vi Hicks' model
saledes at Keynes' aggregerede udbudsfunktion

(11.1) Z=¢(N)
og aggregerede efterspergselsfunktion
(11.2) D=Af(N)

fremkommer. Disse funktioner blev i afsnit 5 prasenteret med (5.1) og (5.2).

Vi udleder forst den aggregerede udbudsfunktion. Keynes' aggregerede
udbudspris er efter sin definition lig den stipulerede indkomst. Vi har derfor med
brug af (8.1)

(11.3) Z=I=1+1*
Med anvendelse af (8.3) bliver indkomsten
(I1.4) I=1(N,) '(dNy/dy) ‘w+L*
Af (8.6) folger
(I1.5) Ny=N- N*
Af(11.4)o0g(11.5) folger atler en funktion af N (givet de *markerede storrelser).
Herefter folger af (11.3) at Z bliver den enskede funktion af N.

Vi udleder dernazst den aggregerede efterspergselsfunktion. Keynes'
aggregerede eftersporgselspris D er efter sin definition lig veerdien af den samlede
eftersporgsel. Vi fir derfor med brug af Hicks' opsparingsfunktion S=S(1), med

den stipulerede indkomst som argument jvf. diskusionen i afsnit 6.1

(11.6) D=1-S(I)+L*
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Ovenfor blev det med brug af (11.4) og (11.5) pavist at I blev en funktion af N.
Hermed folger af (11.6) at D bliver den enskede funktion af N.

Den aggregerede udbudsfunktion (11.1) og den aggregerede eftersporg-
selsfunktion (11.2) som er gyldige udenfor ligevegten, findes ikke i Hicks' model.

Hicks' model (8.1) - (8.9) har ni variable I, [, [, p, p,, N, N, N, ogi. Vi
har bestemt I *, p,*, N .* pd grumdlag af i* opfattet i et perspektiv pa et til to ar.
Vi betragter i* som en centralvardi for renten over en periode pa de forudgaende
et til to ar. I markedsperioden og pé kort sigt er renten fortsat variabel.

Vedrerende markedsperioden og pé kort sigt har vi derfor seks variable
L, I, py, N, N, og i. Dertil kommer de to nye variable Z og D. Det vil sige vi har
ialt otte variable.

11.3  Den samlede kortsigts model far de felgende syv ligninger samt en
ligevaegtsbetingelse

(11.7) zZ=1
(11.8) D=1-S(I)+L*
(1.9) I=1+L*
(11.10) L=f(N,) - (dN,/dy) - w
(11.11) py=(dNy/ dy) - w
(I1.12) N=N +N*
(11.13) M=L(L1)
Modellen lukkes med ligevagtsbetingelsen
(11.14) Zz=D
Den resulterende kortsigts lasning bliver ikke nedvendigvis ssmmenfaldende med
den statiske lgsning til Hicks' model (8.1) - (8.9).
Hvis kortsigts ligevaegtslosningen er forskellig fra den statiske

ligevegtslosning, vil det vise sig ved at kortsigts ligevagtsrenten i bliver
forskellig fra centralveerdien i*. Hvis feks. 1> 1* vil det bidrage til at haeve i*. Via
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virkningerne pa investeringer, indkomst og pengeefterspergsel vil det fore til
lavere kortsigts ligevaegtsrente. Derfor vil i og i* konvergere - og den samlede
losning til kortsigtsmodellen vil konvergere mod den statiske lgsning til Hicks'
model.

11.4  Alternativt kan modellen (11.7) - (11.13) lukkes ved at antage at
virksomhederne har stipuleret en ikke-ligevagts aggregeret udbudspris Z,
forskellig fra kortsigts ligevaegts udbudsprisen som betegnes Z**. Modellen er nu
en markedsperiode model.

Med anvendelse af (11.7) og (11.8) bestemmes udtrykket

(11.15) D-Z=-S(Z)+S(Z**)
Da det forudsattes at S = S( 1) er en voksende funktion folger af (11.15) at
(11.16) 2z>7** = D<Z

Det betyder at hvis virksomhederne stipulerer med en aggregeret udbudspris
storre end ligevagtsprisen, vil de opleve at der i markedsperioden danner sig en
markedspris - lig Keynes' aggregerede eftersporgselspris D - som er mindre end
den stipulerede pris. Dette og den modsatte oplevelse for virksomhederne ved en
stipuleret udbudspris lavere end ligevagtsprisen forer i et tidsperspektiv pd kort
sigt til ligevaegten (11.14).

11.5  Den omformede Hicks model giver séledes rum for et meget vasentligt
aspekt af Keynes' originale AS-AD model - samtidig med at den loser de
forskellige problemer ved Keynes' originale fremstilling. Den omformede model
er samtidig en formalisering af Keynes' fulde analytiske model - som Keynes' AS-
AD model kun er en delvis formalisering af.

12 Fisher's geld-deflation teori om dybe
depressioner og Keynes' konjunkturteori

Efter Keynes' opfattelse er kun en mindre del af pengemeengden bundet i
transaktionskredslebet. En stor del af pengemangden er formueplacering.
Tilsvarende er der finansielle formuer placeret i obligationer og andre fordringer,
og modsvarende ma der vere store galdsposter. P4 trods heraf pavirker i den
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analytiske model den finansielle del af skonomien kun den reale del via renten,
og via rentepavirkningen af investeringerne. I Keynes' fulde vision indgar
virksomhedernes geldsbyrde som et af argumenterne mod lensa@nkningspolitik
(59), men formue/gelds/pengemangde effekter uden om rentesammenhangen
bliver ikke en central del af Keynes' system. Som konsekvens heraf kan Keynes'
system vanskeligt forklare hvordan 1930'ernes store krise opstod, i modsatning
til Fisher's teori der omtales nedenfor. Derimod giver Keynes' system en
glimrende forklaring p& hvorfor krisen forst sluttede med krigsekonomien i
forbindelse med anden verdenskrig.

Irving Fisher, Yale, var en halv generation @ldre end Keynes. Han sad
sammen med Keynes i Econometrica's radgivende redaktionsudvalg. Den
nedenfor omtalte artikel af Fisher findes i Econometrica's forste argang, hvor
flejartiklen i evrigt er skrevet af Schumpeter.

Fisher prasenterer sin konjunkturteori i form af 49 pracist formulerede
punkter i artiklen The Debt-Deflation Theory of Great Depressions. Artiklen er
skrevet 1 1933, hvor Fisher mener den store depression har naet vendepunktet,
men udelukkende i kraft af Roosevelt's reflationspolitik (hvis mal var at
genoprette prisniveauet fra for krisen). Fisher sa@tter vendepunktet til 4. marts
1933 (den dag Roosevelt lukkede bankerne midlertidigt og forbed indlgsning af
sedler med guld).

I folge Fisher er det normaltilstanden, at ekonomiske variable er i
bevaegelse og i uligevaegt. Han antager tentativt, at de ekonomiske variable
tenderer mod stabil ligevagt, hvor de dog hurtigt rammes af nye forstyrrelser.

Der er dog forstyrrelser hvor gkonomien kommer ud over stabiliserings-
punktet, og i folge Fisher kuldsejler i lighed med et skib, der bliver vippet mere
end en bestemt vinkel. Den store depression fra 1929 og fremover er eksempel pa
en sadan kuldsejling forarsaget af et destabiliserende samspil mellem over-
geldsetning og prisfald.

11929 var geldsetningen i folge Fisher den historisk hidtidigt sterste.
Frem til marts 1933 var gelden reduceret med 20%, men samtidig var dollarens
realverdi steget 75%. Realbyrden af gaelden var séledes vokset 40%.

Kriseprocessen startes af "gloom" og tab af "confidence" (jvf. Keynes'
brug af dette begreb) i en situation med over-geldsatning. Individuelt forseger
man at reducere sin geldsbyrde bla. gennem nedsalg. Dette forer til prisfald, der
som masseeffekt forager realbyrden for alle. Dette er i folge Fisher hemmelighe-
den ved formodentlig alle store depressioner: The more the debtors pay, the more

(59) General Theory pp. 264, 268, 271
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they owe. Prisfaldet forer til profitfald som forer til reduktion af beskaftigelse og
produktion.

I folge Fisher kunne depressionen have varet forhindret, hvis der hurtigt
var blevet iverksat en konsekvent reflationspolitik, der métte have vaere fulgt af
en devaluering af dollaren i forhold til guld.

13 Say's "nye" doktrin

13.1 Jean-Baptiste Say (1767-1832) og Thomas Robert Malthus (1766-1834)
var jevnaldrende og havde - jevnsides med at de udtrykte stor respekt for
hinanden - modsatte meninger mht. den teoretiske mulighed for fremkomsten af
en generel afsetningskrise.

Say's synspunkter deltes i England af de fa ar yngre James Mill (1773-
1836) og David Ricardo (1772-1823). Malthus anferer M. Say, Mr. Mill og Mr.
Ricardo som de principale forfattere af disse nye doktriner (60) - at selv om der
let kan vere en "glut" (dvs. overskudsudbud) af en bestemt vare, kan der ikke
forekomme "glut" af varer generelt (61).

Jean-Baptiste Say blev, efter bla. at have varet fabrikant, i 1817
professor i erhvervsgkonomi ved Conservatorie des Arts et Métiers i Paris. Fra
1830 var han Frankrigs forste professor i politisk ekonomi ved Collége de France,
Paris.

Say havde international status som den franske Adam Smith. Hans Traité
d'Economie Politique kom i Say's levetid i fem udgaver fra 1803 til 1826. Den
blev bla. oversat til engelsk, tysk, spansk og italiensk og brugt som lerebog pa
europaiske og amerikanske universiteter.

Thomas Robert Malthus blev uddannet i Cambridge - og senere fellow
ved Jesus College. Han var prest fra 1797 og blev fra 1805 Englands ferste
professor i politisk ekonomi ved East India College i Hertfordshire nord for
London.

Hans Principles of Political Economy kom 1 ferste udgave i 1820 og i
anden udgave i 1836 efter hans ded.

(60) Malthus' Principles 2.ed p [316/7].
(61) Malthus' Principles 2.ed p [315/6].



side 43

13.2  Det der senere blev kaldt Say's lov er et hovedtema i Say's Traité
d"Economie politique (62).

Say's teori er en teori om produktion, fordeling, og forbrug af vel-
stand - jvr. bogens fulde titel - ikke en beskaftigelsesteori som Keynes' General
Theory formuleret godt 100 &r senere i en anden tid.

Forholdene pa Say's tid var sadanne, at simpel arbejdskraft ikke setter
grenser for produktionen. Say konstaterer at lennen til simpel arbejdskraft
sjeldent overstiger subsistenniveauet - og at udbudet af simpel arbejdskraft altid
daeekker eftersporgslen - og ofte overstiger eftersporgslen (63).

Produktionen begrenses derimod af det begrensede antal entreprenerer
(i engelsk oversattelse "adventurers") og af den begrensede mangde produktiv
kapital.

Antallet af entreprengrer er begranset, dels fordi en entreprener bdde ma
besidde en vis egenkapital - eller i det mindste have kreditvaerdighed - dels fordi
en entreprenor skal besidde en sjelden kombination af kvaliteter (64), jvf.
Schumpeter's meget senere entreprenerbegreb.

Enkeltpersoners og samfundets produktive kapital kan kun foreges ved
opsparing, dvs. ved at genindsatte flere produkter i produktionen end der er
blevet forbrugt under produktionsprocessen (65).

Forste bog, kapitel XV indeholder Say's fremstilling af teorien bag det
der senere blev kaldt Say's lov - eller loven om markeder. Say's tese er, at hverken
begrensede markeder, eller en begraenset pengemangde til transaktionsformal
satter graenser for produktionen.

Entreprenererne - hvis antal er begraenset - beslutter at iverksatte en
bestemt produktion, som ikke kan overskride en grense bestemt af den maksimale
mangde produktiv kapital, entreprenererne kan fa radighed over. Say's problem-
stilling er om der er afs@tningsmuligheder for den produktion, entreprenererne
har besluttet.

(62) Treatise on Political Economy hedder den i den oversattelse til engelsk som der er pagina
henvisning til i fodnoterne. Oversattelsen er 6. amerikanske udgave fra 1834. Den er en tidligere
engelsk oversattelse af 4. franske udgave, som af den amerikanske redakter er korrigeret efter
5. franske udgave fra 1826. Den franske udgave der henvises til er 7. udgave fra 1861. Antallet
af udgaver vidner om Say's internationale status.

(63) Say's Traité Anden bog kap VII § IV (p 332).

(64) Say's Traité Anden bog kap VII § III (p 330).

(65) Say's Traité Forste bog kap XI (p 111).
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Say skriver (66), at det er almindeligt at here entreprenerer erklaere at
deres vanskeligheder ikke ligger i produktionen, men i afsetningen - og at en svag
afsaetning skyldes mangel pa penge.

Disse opfattelser skyldes i folge Say inperfekte observationer. En mere
dybtgdende analyse forer til en konklusion - der ved ferste blik kan virke
paradoksal - at det er produktion der skaber markeder for produkter.

De vigtigste teoretiske og empiriske argumenter, Say bruger, kan
praesenteres pa folgende méde.

@) Formalet med produktion for salg er at skaffe sig penge med henblik pa
keb af andre produkter. Sa snart et produkt er skabt, abner det svarende til sin
fulde veerdi et marked for andre produkter.

Der er universelt den staerkeste eftersporgsel pa de steder, hvor der

produceres mest vaerdi. Nar der nu (begyndelsen af 1800-tallet) i Frankrig bliver
kobt og solgt 5-6 gange s mange varer som i de miserable ar under Karl VI,
skyldes det indlysende at der produceres 5-6 gange sd mange varer som bruges til
indbyrdes keb og salg.
(ii) Penge er et transaktionsmedium, som kun har nytteveerdi i denne
egenskab. Der er ikke mangel pa penge til transaktionsformal. Penge - som
forudsettes at vaere adelmetal - er et produkt i sig selv. Hvis der er mangel pa
penge vil der blive produceret mere &delmetal.

Dertil kommer at kebmand meget vel ved at finde pengesubstitutter i
form af veksler, kreditter, banksedler osv. - som det er kendt fra London og
Amsterdam (67).

Say forudsatter sdledes at pengeudbudet til transaktionsformail er
elastisk.

(iii) Say er opmarksom pa muligheden for hoarding af penge. Men hoarding
betragtes som en midlertidig forsinkelse af pengenes omleb. Om ikke andet bliver
gnierens penge brugt af arvingerne (68). Opfattet pa denne made skaber hoarding
ikke afs@tningsproblemer.

(iv) Say behandler i kapitel XV ikke direkte den mulighed at der i en
igangverende produktionsperiode sker en foregelse af hoardingen. Med Say's
forudsaetninger vil det imidlertid ikke skabe afsatningsvanskeligheder pa det
aggregerede niveau. Forudsatningen om elastisk pengeudbud sikrer at der ikke
bliver mangel pé penge til transaktionsformal. Forudsatningen om at penge selv

(66) Say's Traité Forste bog kap XV (p 132).
(67) Say's Traité Forste bog kap XV (p 134 fodnote).
(68) Say's Traité Forste bog kap XV (p 133 fodnote) og Tredie bog kap V (p 403).
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er producerede goder betyder at ogsa hoarding af @delmetal er eftersporgsel efter
produkter.

v) I et tidligere kapitel, Forste bog, kapitel XII, skriver Say i et overordnet
vaekstperspektiv om hoarding af vaerdi. Den verdi der bliver skabt ved produk-
tionsprocessen kan (a) gé til uproduktivt forbrug, (b) igen indgé i produktionspro-
cessen som produktiv kapital, (¢) blive placeret som uproduktiv kapital i form af
feks. umadeholdent forgyldte mebler og dekorationer, (d) pd anden made blive
"begravet og skjult" feks. i form af @delmetaller.

Under despotiske og arbitrere regeringer og under politiske omveltnin-
ger er der tendens til at kapitalen bliver inaktiv dvs. bliver placeret som
uproduktiv kapital (¢) og (d) medens den produktive kapital (b) begranses.

Svigtende tillid og usikkerhed mht. fremtiden forer sdledes til at
entreprenerer og kapitalejere beslutter en lavere fremtidig produktion end de
ellers ville have gjort.

I Say's teoretiske verden kan der sdledes godt forekomme stagnation og

opsté generelle depressioner - men det sker i kraft af beslutninger vedrerende
storrelsen af udbudet af produkter.
(vi) Say er fuldt opmaerksom pa det empiriske forhold at der til tider ses et
stort overskudsudbud af enkeltvarer. Say's teoretiske forklaring er, at dette
skyldes at ssmmensatningen af produktionen ikke svarer til sammensatningen
af eftersporgslen. Overskudsudbud af nogle varer skyldes at produktionen af
andre varer har veret for lille.

De varer der er overskudsudbud af giver tab; de varer der produceres for
lidt af giver overnormal profit.

Forudsat produktionen er fuldstendig fri, vil sterke markedskrefter
hurtigt udligne ubalancen mellem sammensatningen af produktionen og
sammensa&tningen af eftersporgslen.

Derimod vil politiske forkrampninger kunne fastlase ubalancen. Fjernes
arsagen til den politiske sygdom, vil de frie markedskrafter hurtigt genskabe
balancen (69).

13.3  Keynes har i General Theory ingen direkte litteraturreference til Say.
Keynes har neppe selv lest Say's Traité.

Af Say's originale fremstilling fremstar en gennemarbejdet teoretisk
konstruktion med empirisk reference til de institutionelle forhold i begyndelsen

(69) Say's Traité Forste bog kap XV (p 135).
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af 1800-tallet. Vi stiller spergsmalet, i hvilket omfang Keynes' General Theory
afkraefter Say's teori.

Vi sondrer som hidtil mellem Keynes' analytiske model, og teorilaget
omkring den analytiske model.

I Keynes' analytiske model skabes den aggregerede afsatningsbegrans-
ning ("Demand for Output as a Whole") i sidste instans af det forhold at der er en
centralbank der fastholder pengemangden malt i lonenheder, M / w, pi et
bestemt niveau.

I modsatning hertil forudsatter Say med udgangspunkt i den tids
institutionelle forhold at pengeudbudet er elastisk. Speciemetal er et gode der
produceres med henblik péd salg - og der foregdr en fri privat skabelse af
pengesubstitutter i form af veksler, banknoter mv.

Say's lov geelderi Say's system bla. fordi det forudsattes at pengeudbudet
er elastisk. Say's lov gaeelder ikke i Keynes' analytiske model fordi pengemangden
malt i lenenheder er uelastisk. Det er to modeller med hver sine forudsatninger
om det monetare system.

13.4  Idetteoretiske lag omkring Keynes' analytiske model kan investeringerne
blive last fast pa et lavt niveau pa grund af usikkerhed og lav tillid hos investore-
ne. Praktisable @ndringer i renten kan kun bede lidt pa dette. De lave investerin-
geriforbindelse med en utilstraekkelig forbrugstilbgjelighed skaber en aggregeret
afsaetningsbegransning pa et lavt niveau.

I Say's teoretiske system vil en lav investeringstilbgjelighed ikke skabe
en aggregeret afs@tningsbegransning fordi overskydende opsparing vil blive
placeret som uproduktiv kapital.

Usikkerhed og lav tillid (man finder det samme ordvalg hos Say som hos
Keynes) vil kunne fore til inaktivering af produktiv kapital, hvorved der skabes
en tilstand af stagnation og generel depression.

Bade Say og Keynes papeger at usikkerhed og lav tillid kan fere til en
generel depression.

Hos Say fremkommer virkningen via entreprenerernes beslutninger om
fortsat produktion - dvs. via beslutninger om genplacering af den produktive
kapital. Der er ikke tale om en afsatningskrise.

Hos Keynes fremkommer virkningen via virksomhedernes beslutninger
om eftersporgsel efter investeringsgoder. Kun hos Keynes er der tale om en
afsatningskrise.

I Say's teoretiske system geelder Say's lov fortsat i den her behandlede
sammenhang praget af usikkerhed og lav tillid. Gyldigheden af Say's lov sikres
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af den forudsatte smidige markedstilpasning af produktionens sammensatning til
eftersporgslens sammensatning, og af foruds@tningen om at penge selv er et
produceret gode.

Hos Keynes galder Say's lov i denne sammenhang ikke pa grund af
afsetningsbegransningen der skabes af den begraensning af realinvesteringerne
som Keynes forudsatter kan fremkomme som resultat af usikkerhed og
manglende tiltro (i det teoretiske lag omkring den analytiske model).

14 Say'sdoktrin og Schumpeter's entreprengrer

Joseph Alois Schumpeter (1883-1950) er fadt samme &r som Keynes. Schumpeter
udgav i 1939 sit monumentale vark "Business Cycles, A Theoretical, Historical,
and Statistical Analysis of the Capitalist Process".

Schumpeter anvender Walras' og Marshall's teorier indenfor disses
begraensning (70).

Schumpeter anskuer gkonomien i en evolutionar udvikling over tiden.
Udviklingen formes i meget hoj grad fra udbudssiden. Forbrugernes eget initiativ
til at @ndre deres nyttefunktioner er negibelt (71). En innovation defineres som
ops@tning af en ny produktionsfunktion (72). Innovationen er forbundet med
lederskab fra New Men (73). Disse betegnes Entrepreneurs (74). Disse har en
langt videre Horizon med rum for uprevede muligheder end ordinre forretnings-
folk (75). Innovationer tenderer til at komme i klynger (76). Evolutionsprocessen
er af natur disharmonisk (77).

Arbejdsleshed som resultat af innovationsforstyrelser betegnes
teknologisk arbejdsleshed (78). Schumpeter opererer med andre arbejdslosheds

(70) Business Cycles p 98
(71) ibidp 73

(72) ibid p 87

(73) ibid p 96

(74) ibid p 102

(75) ibid p 99

(76) ibid p 100

(77) ibid p 102

(78) ibidp 514
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former (79) bla. ledighed i forbindelse med for hgj reallon, men grundlaeggende
er den cykliske arbejdsleshed teknologisk arbejdsleshed (80).

Der er i Business Cycles kun mindre vasentlige referencer til Keynes.
Der forekommer ikke en Keynesiansk aggregeret afsetningsbegransning i
Schumpeter's system.

Schumpeter's pengeteori har en form sa pengemeaengden ikke skaber en
aggregeret afsetningsbegraensning. Schumpeter fremhaver at alle ekonomiske
setninger er relative til modus operandi af det givne monetere system (81).
Schumpeter forkaster at pengemangden skulle kunne styres exogent af central-
banken ligesom han forkaster beholdningspengeeftersporgselsteorien (82).
Schumpeter forudsatter en meget elastisk pengeskabelse (83).

15 Malthus; mulig generel afsetningskrise

15.1 Malthus anser - skriver han (84) - Say's doktrin for at vere helt uden
grundlag og i komplet modstrid med de store principper der regulerer udbud og
eftersporgsel.

Malthus' angreb pa Say's doktrin har metodologisk karakter af et
umulighedsteorem (85). Malthus beskriver i bog II, kapitel I, sektion III, en teenkt
okonomi hvor produktionen er maksimeret efter maksimal kapitalakkumulation.
Produktionen kan afsattes men - viser Malthus - til sa lave priser at kapitalisterne
ikke har motiv til fortsat produktion.

Dette er - skriver Malthus - hvad der menes med en generel afsetnings-
krise, som ikke skulle kunne forekomme hvis Say's, Mill's og Ricardo's doktrin
skulle vere korrekt.

Malthus tenker - fremgar det af teksten - 1 et meget forenklet tankeske-
ma, som vi valger at formalisere. Malthus' egen fremstilling er rent verbal.

Der er beskeftiget

(15.1) N =N +Ng

(79) ibid pp 511-514

(80) ibidp 515

(81) ibid p 548

(82) ibid pp 546-547

(83) ibid p 121

(84) Malthus' Principles 2.ed p [315/6].

(85) Malthus' Principles 2.ed pp [314/5]-[316/7].
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arbejdere i gkonomien.

Ny er beskeftiget med produktion af nedvendighedsvarer. Produktionen
pr. arbejder er a, sdledes at den samlede produktion bliver a * Ng.

Kapitalisternes eneste forbrug bestar i personlige serviceydelser som
leveres af Ny arbejdere.

Lonnen pr. arbejder er w. Lonnen er kapitalisternes eneste kapitaludlaeg
1 nedvendighedsvareindustrien.

Arbejdernes lensum bruges til keb af de producerede nedvendigheds-
varer. Prisen p bestemmes af markedsligevegten

(15.2) w-(Ny+Ng)=p-a-N;
Profitraten i industrien bliver

(153) p=(pra-w)/w

Med anvendelse af (15.2) og (15.3) bestemmes profitraten til

(154) p=Ng/ Ny

Kapitalakkumulationen bestér i at kapitalisterne giver afkald pa personligt forbrug
ogistedetinvestererilonudlegtil ekstra arbejdere i industrien (86). Kapitalakku-
mulation er i denne teoretiske ramme ensbetydende med at Ng bliver et antal
arbejdere mindre og Ny det samme antal sterre.

Kapitalakkumulationen har ndet sin graense nér alle arbejdere er
beskaftiget i industrien. P4 graensen bliver i folge (15.4) profitraten reduceret til
nul. Markedspriser der blot dekker omkostningerne er ensbetydende med en
generel afsatningskrise. Tilstanden er umulig fordi kapitalisterne ikke vil
opretholde produktionen med mindre profitraten har en vis sterrelse. Herved har
Malthus vist umuligheden i Say's doktrin.

15.2  De forudsaztninger, Malthus lagger til grund for sit skarpsindige
reesonnement er meget specielle og urealistiske mht. den made kapitalakkumula-

(86) Efter forholdene i begyndelsen af 1800-tallet er dette en rimelig modelforenkling. I Say's
og Malthus' tankegang spiller de lebende kapitaludleg til lon og révarer en sterre rolle end
kapitaludleg til verksteder og varktej. I 1900-tallet tenker ekonomer pé fabrikshaller og
maskiner nér de beskaftiger sig med kapitalakkumulation. I begyndelsen af 1800-tallet teenkte
man pé akkumulation af lenfonden.
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tionen foregér pa. Bla. dette forklarer at det i tiden var Say's synspunkter der
sejrede.

Kapitalen findes i form af en lonfond (Malthus bruger ikke udtrykket) af
storrelsen w * Ny - som i Malthus' skema kun kan foregges (mélt i lenenheder) ved
at N¢ formindskes svarende til foragelsen af Nj.

Vikan alternativt se pa et mere realistisk dynamisk forlgb hvor N og N¢
vokser i takt, med periodeveakstraten v. I dette forleb gelder Say's lov.

Den produktion der er til radighed ved udgangen af en bestemt
produktionsperiode vil vaere a * Ny. Efterspergslen kommer fra naeste periode og
vilblivew - (1+Vv) - ( Ny +Ny).

Markedsprisen bliver nu bestemt af

(15.5) w-(l1+Vv)-(Ny+Ng)=p-a-Ny
Den betragtede periodes samlede profit bliver med anvendelse af (15.5)

(156) pra*Ny-w-Ng=w-(1+Vv) - (Ng+Ng)—-w-Ny
=w ' (l+V) ' Ng+Vv-(w- Ny)

Af denne profitindkomst bruger kapitalisterne w * ( 1 + v ) - N til keb af
personlige tjenesteydelser i naste periode. Kapitalisterne akkumulerer
vV * (w* Ny )1 form af en nominel foregelse af lenfonden svarende til en
realvaekst (mélt i lenenheder) med vakstraten v.

Reallgnnen kan bestemmes af (15.5)

(157) w/p=(1+v) ' a*Ng/(Ng+Ny)

I det dynamiske forleb beskares reallonnen med en faktor pd (1 + v ) '. Det er
reallonsfaldet der realfinansierer kapitalakkumulationen samt forbrugsvaksten
for kapitalisterne (87).

(87) 1labet af 1500-tallet steg priserne méltiselv i Vesteuropa med en faktor 2-4 . Sammenhan-
gen med tilgangen af speciemetal fra Den nye verden blev papeget i 1568 af Jean Bodin, jvf.
senere om kvantitetsteorien i afsnit 18. Lenningerne steg mindre end priserne. Realfinansieringen
afkapitalakkumulationen kom fra reallensfaldet svarende til forholdet i den model vi har udviklet
i afsnit 14.2.
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15.3  Malthus' bevis for umuligheden af Say's lov bliver mere overbevisende,
hvis vi i Malthus' tankeskema i bog I, kapitel I, sektion III, ser bort fra akkumula-
tionsforlgbet og fortolker tankeskemaet som en statisk model.

Et sddant statisk tankeskema bliver tydeligt i bog II, kapitel I, sektion IX.
Malthus papeger her, at hvis kapitalistklassens opsparing overstiger akkumulatio-
nen, ma der vere en betydelig klasse - her er jordejerne en eminent mulighed - der
bruger mere end de producerer; ellers ville den samlede produktion ikke kunne
selges (88). Dette er klart en statisk ligevagtsbetragtning, som er identisk med
den overordnede idé bag den aggregerede afsatningsbegraensning i Keynes'
General Theory (89).

Viomformer derfor formaliseringeniafsnit 10.5 af Malthus' tankeskema
i sektion III til en model i lighed med Keynes' AS-AD model. Vi henter deekning
for denne omformning til en statisk model i Malthus' netop nevnte sektion IX.

Vi forudsetter nu at kapitalisterne stipulerer med en bestemt profitrate
p som forudsaztning for iverksatte produktion (90).

Vi forudsetter at Ng bestemmes ved en autonom forbrugsbeslutning. Det
betyder at kapitalisternes (og jordejernes og andre rige personers) forbrug er
konstant uathangigt af profitindkomstens sterrelse. Arbejderne bruger fortsat hele
deres indkomst.

Den samlede beskeftigelse N lader vi nu vare variabel.

Keynes' stipulerede aggregerede udbudspris (jvf. (5.1)) kan herefter i
relation til Malthus' teori bestemmes til

(158) Z=¢p(N)=(1+p)-w-(N-Ny)

Keynes' aggregerede eftersporgselspris (jvf. (5.2)) bliver i relation til Malthus'

teori
(159) D=f(N)=w*N
Modellens Keynesianske ligevaegt (jvf. (5.3)) bestemmes af

(15.10) Z=Pp(N)=f(N)=D

(88) Malthus' Principles 2.ed p [400/1].

(89) Keynes skriver dog, at Malthus ikke klart (bortset fra en appel til almene observationer)
kunne forklare hvorfor effective demand kunne veere utilstreekkeligt. General Theory p 32. Denne
opfattelse genfindes i den teorihistoriske litteratur.

(90) jvt. Malthus' Principles 2.ed p [311/2].
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hvilket indebarer
(15.11) (1+p) w-(N-Ng)=w-N
Heraf fas

(15.12) N=((1+p)/p) " N;

Beskeaftigelsen N bestemmes siledes af en beskeaftigelsesmultiplikator - der
afthanger af profitkravet - og af kapitalisternes autonome efterspergsel malt ved
beskaftigelsen ved serviceydelser til kapitalister.

I Malthus' tankeskema er den afgerende autonome eftersporgselskompo-
nent kapitalisternes, jordejernes og andre rige personers forbrug af'serviceydelser
fratyende, leger, advokater osv. Dette valg af autonom eftersporgselskomponent
var et relevant valg i begyndelsen af 1800-tallet.

Kapitalisterne (samt jordejerne mfl.) stipulerer med en aggregeret
nettoopsparing af sterrelsen

(15.13) p*w*(N-Ng)-w'Ng=p-w-N-(1+p) w-Ng

Modellen er konstrueret sdledes at nettoopsparingen ikke kan transfereres til
forbrug eller investering hos andre akterer (det skulle i givet fald vere arbejder-
ne), og sdledes at nettoopsparingen malt 1 lenenheder, for en given vardi af en
stipuleret beskaftigelse N er ufleksibel. Nettoopsparingen er kun nul for én
storrelse af N. P4 grund af denne manglende fleksibilitet galder Say's lov ikke i
modellen.

16 Kalechi's afsetningsbegransning
og Malthus' mulige afsetningskrise

Michal Kalecki (1899-1970) udgav i 1933 en lille bog pa polsk. Ferste del af
denne bog findes i engelsk oversattelse under titlen "Outline of a Theory of the
Business Cycle" 1 essay-samlingen "Studies in The Theory of Business Cycles
1933-1939". Kalecki var 1936-1940 i Cambridge.

I Kalecki's model bruger arbejderne hele deres lonindkomst pé forbrug.
Kapitalisterne har en forbrugsfunktion
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(16.1) C=B,+A-P

hvor P er kapitalisternes profit. Herudover beslutter kapitalisterne en bruttoinve-
stering A. Af en nationalindkomstidentitet folger at

(162) C+A=P
Af (16.1) 0g (16.2) folger
(163) P=(1/(1-A)) (B,+A)

For at bestemme den samlede indkomst/produktion forudsatter Kalecki et
bestemt forhold (som dog er variabelt over cyklen) mellem profitten og
lensummen. Den samlede indkomst bliver sdledes bestemt som summen af de
autonome eftersporgselskomponenter multipliceret med en faktor som dog
varierer over cyklen.

Kalecki's grundlag er Marx. Kalecki havde selv lert sig gkonomisk teori
fortrinsvis ved lesning af Marx. Marx' verdiligning (91)

(16.4) Wert=c+v+m

er de facto en mark up makropristeori, hvor mark up'en er bestemt af kapitalister-
nes herredemme over produktionsmidlerne. Kalecki's essay har dog ingen
litteraturreferencer - heller ikke til Marx.

17 Fortolkning af Say’s lov;
Say’s lov og Keynes’ lov

Vi er nu i stand til at drage en raekke konklusioner vedrerende Say's lov.

1) Say's lov er en af gkonomisk teoris store lovmassigheder. I lighed med
andre store love (f.eks. kvantitetetsteorien og f.eks. Marshall's lov om eftersporg-
sel; at efterspergslen falder med voksende pris) er der blot tale om en overordnet
tendens som - ikke mindst nar det gaelder Say's lov - langt fra gaelder ubetinget.
2) Say's lov vedrerer samspillet mellem individuel handlen og begrensende
samfundsmassige sammenhange. Den individuelle entreprener er bundet af

(91) Kapitalen bind 1 kap 7
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delvistindividuelle organisatoriske og finansielle begransninger. Entreprenererne
handler pd grundlag af informationer om gkonomien generelt og enkelte markeder
specifikt. Dette informationsgrundlag kan i princippet vere arbitrert. Dette i
forbindelse med den foretagervilje, entrepreneren handler med, giver entrepre-
nerernes aggregerede produktionsudspil en betydelig autonomi.

3) Say's lov tillegger et markedsekonomisk system den bemerkelsesvaerdi-
ge egenskab, at entreprenerernes aggregerede produktionsudspil pa de stipulerede
vilkar bliver modt af en aggregeret eftersporgsel af samme storrelse.

Gyldigheden af Say's lov forudsatter at det ekonomiske system

indeholder en rekke tilpasningsmekanismer. Det kan vere frugtbart at bruge Say's
lov som et pejlemarke. Afvigelser fra Say's lov belyser systemets tilpasningsme-
kanismer.
4) Gyldigheden af Say's lov forudsetter, at det monetere system fungerer
séledes at der ikke skabes en aggregeret afsetningsbegransning. En centralbank
der kontrollerer den reale pengemangde kan skabe en sddan aggregeret
afsetningsbegransning.

I Keynes' analytiske model er det den begreensede pengemangde malt i

lenenheder M / w der skaber den aggregerede afsatningsbegransning.
5) Med mindre alle gkonomiens akterer forbruger og investerer pracist
svarende til deres stipulerede indkomster - forudsatter gyldigheden af Say's lov,
at der i ekonomien findes tranfereringsmekanismer der flytter en del af den
stipulerede kebekraft fra dem der bruger mindre end indkomsten, til andre der
bruger tilsvarende mere.

I det tankeskema Malthus bruger til at bevise umuligheden af Say's lov,
findes der enten ikke en sddan tranfereringsmekanisme, eller den er underkastet
begrensninger. Kapitalisterne (m.fl.) har i Malthus' skema i det ekstreme tilfeelde
en opsparingskvote pad 100% ud af den stipulerede profit - uden der i Malthus'
skema er mulighed for transferering af opsparingen. Derfor kan den stipulerede
profit ikke realiseres.

Hos Keynes - i teorilaget uden for den analytiske model - kan usikkerhed

og manglende tillid skabe en tilstand hvor opsparingen ud af den stipulerede
indkomst ved fuld beskaftigelse, ikke fuldt ud kan transfereres til investerings-
brug.
6) Say's lov er formuleret som en lovmeassighed pd det aggregerede
niveau - men det er en forudsetning for dens gyldighed, at der sker en lgbende
gensidig tilpasning af produktionens sammensatning til eftersporgslens
sammensatning.
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Say forudsatter at fleksible markedsmekanismer sikrer tilpasning af
produktionens sammensatning til eftersporgslens sammensatning - medmindre
der er ekstraordinart hemmende forhold i form af politiske restriktioner pa de
frie markeder.

Say forudsatter at entreprenererne forudser og overvinder de tregheder
imarkedstilpasningen som givetvis ogsa fandtes i begyndelsen af 1800-tallet. Det
betyder der pa brancheniveau og regionalt niveau kan optrede aggregerede
afsatningsbegraensninger, der pa dette niveau er et mindst lige s& betydningsfuldt
feenomen som den globale aggregerede afsatningsbegraensning, det monetare
system eventuelt kan skabe.

SAY'S LOV - Say's lov tillegger skonomiens entreprengrer -
eller virksomheder - de autonome roller i udviklin-
gen af gkonomien.

- Entreprengrene er underkastet individuelle be-
graensninger mht. organisation og finansiel kapital.
De er karakteriseret ved deres foretagervilje og de
handler pa grundlag af informationer af generel og
specifik karakter.

- P& dette grundlag beslutter entreprenorerne ud-
budet og stipulerer priser.

- Say's lov er baseret pa det forhold, at den
gennemforte produktion skaber en indkomst der
netop er tilstreekkelig til at finansiere kobet af de
producerede varer. Dette er en grundleggende
forudsatning for at gkonomien kan vere 1 makroli-
gevegt.

- Tilstanden er normalt en arbejdsleshedsligevagt.

Det er fristende - for kontrastens skyld - at give Keynes’ basisvision navnet
Keynes’ lov. Say’s lov og Keynes’ lov giver da to spejlbilleder af gkonomien set
med udgangspunkt i foretagerne, henholdsvis skonomien set med udgangspunkt
i eftersporgerne. Begge de to love bestemmer gkonomiens normaltilstand som en
arbejdsleshedsligevagt. Forskellen er at gkonomiens initiativ ligger henholdsvis
fuldt hos foretagerne og hos efterspergerne.
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KEYNES’ LOV - Keynes’ lov tillegger gkonomiens forbrugere og
realinvestorer de autonome roller i gkonomien.

- Forbrugerne og investorerne beslutter den samle-
de eftersporgsel delvis autonomt, delvis pd grund-
lag af ekonomiens tilstand mht. indkomst og rente.
- Keynes’ lov er baseret pa det forhold at den
gennemforte eftersporgsel skaber en indkomst der
netop er tilstreekkelig til at finansiere den samme
eftersporgsel. Dette er en grundleggende forudseet-
ning for at gkonomien kan vere i makroligevegt.

- Tilstanden er normalt en arbejdsleshedsligevagt.

18 Say's lov og Pigou's
Theory of Unemployment

18.1 Keynes postulerer at klassisk teori hevder Say's lov. Keynes giver med
udgangspunkt i sin AS-AD model en pracis definition af Say's lov. Som vist i
afsnit 6.3 er Keynes' postulat med denne definition og pd General Theory's egne
premisser forkert.

I dette afsnit vil vi se nermere pa i hvilket omfang "klassisk" teori,
svarende til Pigou's teori, svarende til samtidens modificerede Marshall'ske
doktrin, indeholder Say's lov.

Der er sporgsmalet om Say's lov i en n&ermere defineret form kan udledes
som teorem gyldigt i en bestemt teoretisk model - her Pigou's model.

Denne teoretiske undersggelse forudsatter at modellen er formaliseret.
Vi bruger Hicks' IS-LL model bestdende af ligningerne (8.1) - (8.9) som
formalisering af Pigou's teori. De aspekter af Pigou's teori som tabes ved denne
formalisering er ikke relevante for undersggelsen af gyldigheden af Say's lov.

I relation til Pigou's teori i formen (8.1) - (8.9) er virksomhedernes valg
af produktion - sével i reale som i nominelle termer - bestemt nér tre informa-
tionsparametre - priserne p, og p, og lennen w - er fastlagt.

Pigou argumenterer for at reallennen w / p, 0g pengelonnen w kan vare
fastlast. Det er derfor relevant ved undersggelsen af Say's lov at forudsatte at det
erw/ p, og w der er de arbitreert fastlagte informationsparametre.

Systemets tilbagevarende tilpasningsmulighed er knyttet til prisdannel-



side 57

sen at p, og rentedannelsen af'i. Ligningssystemet bliver imidlertid overdetermi-
neret medmindre vi tilfgjer en ny ekonomisk tilpasningsmekanisme.

18.2  Indledningsvis vil vi forudseatte at det monetere system med Pigou's
betegnelse er et standard monetert system. Vi benytter en modelspecifik
definition af Say's lov. Parametrene (w / p,) og w tenkes arbitrert fastlagt.
Modellens gkonomiske tilpasningsmekanismer omfatter prisdannelsen af p,,
rentedannelsen af i, og at M tilpasses indenfor rammen af et standard monetert
system. Say's lov er opfyldt hvis virksomhedernes valgte udbud netop kan
afscettes.

Pigou's begreb standard monetart system indebarer at der kan ske
realokonomiske forskydninger uden at det monetare system griber forstyrende ind
- jvf. afsnit 3.3. Det betyder i relation til ligningssystemet (8.1) - (8.9) at M geres
til en tilpasningsvariabel.

Med p, og w som exognet givne far ligningssystemet pa ni ligninger ni
variable: I, I, I, p,, N, N, N, M og i.

Forudsat passende pane funktioner har ligningssystemet en gkonomisk
meningsfuld lgsning. Dette indebarer at den valgte produktion kan afsettes.
Hermed er gyldigheden af Say's lov pévist.

Under den meget specifikke forudsatning at pengesystemet er et standard
monetert system, gelder Say's lov 1 Pigou' teoretiske system.

18.3 Som omtalt i afsnt 3.3 mener Pigou imidlertid ikke at det aktuelle
pengesystem fungerer som et standard monetert system. Lagges Pigou's
opfattelse af det aktuelle pengesystem til grund gelder Say's lov ikke i Pigou's
teori.

Dette har konsekvenser for et klassisk system med et monetert system
i stil med hvad Pigou ansa for at vaere det aktuelle system. I et sddant system kan
man ikke arbitrart fiksere pengelonnen w (og dermed M / w) og reallonnen
w / p - og uden videre forudsztte at den produktion der fremkommer kan
afsattes, omend der typisk vil vere uligevaegt pad arbejdsmarkedet i form af
arbejdsleshed hvis reallennen er for hej. En tilstand karakteriseret af en bestemt
pengelon og en bestemt reallon ma veere fremkommet gennem et forleb hvorunder
pengemangden og de ovrige ekonomiske variable har udviklet sig pd en
sammenhangende made.

Kun hvis det monetare system er et standard monetert system opferer
Pigou's "klassiske" system sig som Keynes postulerer det gor.
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19 Genrejsningen af kvantitetsteorien;
fra Bodin til Friedman

19.1 Pengemzngde og inflation i 1500-tallet; kvantitetsteorien

Et udgangspunkt for at forstd samspillet mellem pengemangde, inflation og
realekonomi er forholdene i 1500-tallet. Det var i dette &rhundrede Jean Bodin
som den forste formulerede kvantitetsteorien, forstdet som vedrerende samspillet
mellem rigeligheden af pengemengden og det generelle prisniveau i en hel
ogkonomi.

Fra begyndelsen af 1500-tallet frem til forste halvdel af 1600-tallet blev
der fort store mangder guld og selv til Europa fra Amerika. Hovedparten blev
indfort over Sevilla i Andalusien. Betydelige mangder blev anvendst til betaling
for import fra Asien. Andre solv- og guldmangder blev brugt til udsmykning af
slotte og kirker. Men resten indebar en meget stor foregelse af pengeforsyningen
i form af specie metal.

I 1400-tallet havde de europaiske priser veret faldende. Fra 1500 til
1650 steg priser og lenninger, men 1 meget forskellig takt.

I Andalusien steg bade priser og lenninger med en faktor 4. I England
steg priserne med faktor 3,5 og lenningerne med faktor 1,8. I Frankrig steg
priserne med faktor 2 og lenningerne med faktor 1,4. Kilder: Hamilton (1929) og
(1934).

Samtiden var meget opmarksom pa prisstigningerne, men meget
utilbgjelig til at se en sammenhang mellem de amerikanske rigdomme og
generelle prisstigninger. Det ber da ogsd bemerkes at inflationstakten var lav
efter moderne malestok - af starrelsen 1% om éret - og at prisstigninger malt i
udmentede pengeenheder var et meget velkendt fanomen pa grund magthavernes
tilbejelighed til mentforringelse (debasement).

Pa denne baggrund havde M. de Malestroit i en pamflet argumenteret for
at der ikke var tale om inflation mélt i forhold til guld og selv, men alene inflation
pa grund af mentforringelse. Jean Bodin (1530-1596) udgav en anden lille
pamflet (1568) med et svar til de Malestroit.

Jean Bodin er mest beremt som statsteoretiker, men hans bidrag til
okonomisk teori er dog ogsé ganske bemarkelsesvardigt.

Jean Bodin tilbageviser med omhyggelig dokumentation de Malestroit's
pastand om at priserne malt i forhold til guld og selv ikke skulle vere steget.
Dernest redegor han for hvordan guld og selvmengden i Frankrig er steget som
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resultat af fransk eksport af varer bl.a. til Spanien.

Som den forste - efter hans eget udsagn - forklarer han de generelle
prisstigninger med rigeligheden af guld og selv. Han navner andre forklaringer
pé prisstigninger, herunder begransninger i varemangden som folge af spild,
importrestriktioner og monopoler.

Jean Bodin er fuldt opmarksom pa at de generelle prisstigninger skyldes
en @ndret balance mellem mengden af guld og selv pd den ene side og mangden
eller stremmen af varer pa den anden side. Dermed formulerer han kvantitetsteori-
en.

Jean Bodin argumenterer for at byerne ber regulere monopoler, f.eks.
inden for kornhandelen. Dette vil begranse visse knaphedsprisstigninger, men
ikke laose det generelle prisstigningsproblem. Til gengald papeger han, at den
rigeligere pengeforsyning har haft gavnlige virkninger for den ekonomiske
aktivitet.

19.2  Milton Friedman; pengemangde og inflation

Sammen med loven om faldende efterspergsel med stigende pris, er kvantitetste-
orien de empirisk bedst etablerede sammenhange 1 gkonomisk teori.

Det var derfor naesten uafvendeligt, at kvantitetsteorien matte genindtage
en fremtredende plads i makroteorien. Genetableringen af kvantitetsteorien er
knyttet til Milton Friedman's navn.

Friedman har ikke skrevet en bog der svarer til General Theory, men hans
overordnede synspunkter er samlet i hans Monetary Framework.

I Keynes' system gar virkningen fra pengemangde til indkomstdannelse
via renten og investeringseftersporgslen. Friedman ser en mere direkte sammen-
haeng mellem en rigelig pengemeangde og den nominelle makroindkomst - der er
en direkte sammenhang mellem overskudslikviditet og forbrugs- og investerings-
eftersporgsel.

Over tiden t er der derfor en tet forbindelse mellem den nominelle
indkomst Y =P * y og pengemangden M

(19.1)  Y(t)=V(r) M(t)

hvor velociteten kan athenge af renten r.

Det, Friedman udpeger til det essentielle forskningsspergsmal, er
fordelingen af nominelle indkomstaendringer dY pé prisendringer dP og reale
indkomstandringer dy. I Friedman's fremstilling af Keynes skulle denne antage
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dP = 0. Under alle omstaendigheder er der i Keynes' system ikke rum for inflation
som monetart fenomen.

En central del af Friedman's forstaelse er sondringen mellem "permanent"
verdier og "transitory" vaerdier. Et gkonomisk system i et permanent udviklings-
forleb er i en "naturlig" tilstand - Friedman bruger dog ikke udtrykket i denne
forbindelse. Friedman bruger selv udtrykket i forbindelse med naturlig arbejdsles-
hed, efter hvad han oplyser, inspireret af Wicksell's naturlige rente - dvs. 1 de
klassiske ekonomers betydning.

Lad P’ og y' betegne de afledte med hensyn til tiden. Systemet i et
"permanent" udviklingsforleb er karakteriseret af (P’ / P)*, (Y' /Y )* og y*,
hvor y* er systemets lobende Walras ligevagt. I dette udviklingsforleb fordeler
dY* sig pad dP* og pa dy*, som bestemmes af den realokonomiske vekstrate,
systemet har i denne permanente udviklingstilstand. Andringen i den nominelle
indkomst dY* er ifelge (19.1) bestemt af dM* (renten r vil vere kendt fordi
systemet er 1 realokonomisk Walras ligevegt).

Ved "transitory" afvigelser fra det "permanente" forleb forudsatter
Friedman en principiel funktionel sammenhang af formen (en bearbejdet udgave
af (45) 1 Monetary Framework)

(192) (P /P)/ (P /P)*
=fH{Y'/Y)/ (Y /Y)*y/y*}

For péd det principielle niveau at bestemme opdelingen af dY i dP og dy, forankrer
Friedman sit system dels i den lebende "naturlige"” Walras ligevaegt y*, dels i det
forventede permanente udviklingsforlgb karakteriseret med ( P’ / P )* og
(Y' /Y)*

Skridtet til rationelle forventninger og nyklassisk makroteori var nu
ganske kort.

20 Rationelle forventninger;
et ekstra ligevagtsbegreb

Muth forklarer indholdet af sin rationelle forventninger hypotese ved at analysere
et klassisk problem inden for pristeorien; prisvariationer pa et marked med fast
produktionstid for en vare der ikke kan lagres (eller ikke bliver lagret); i dansk
undervisningstradition de sadkaldte svinecykler. I det folgende forenkler vi Muth's
fremstilling ved at se bort fra en stokastisk term.
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Produktionen tager en periode og besluttes i periode t — 1 pé grundlag af
den da, for periode t forventede pris p,°. Den aggregerede produktion fra et antal
producenter, hvoraf ingen har markedsmagt, er

(20.1) P=v-pf
Eftersporgslen athenger af den markedspris der danner sig 1 periode t
(20.2) C=-p-p

Alle variable er afvigelser fra (endnu ukendte) stationere verdier.
Af markedsligevaegt P, = C, folger at

(20.3) pt:(_Y/B)‘pte

Det klassiske spindelvavsteorem er baseret pa forventninger i formen

(20.4) p=p.,

Dette forer til at prisen svinger efter formlen

(20.5) p=(-7Y/B) " po

Athengige af storrelsen af — y / B bliver svingningerne dempede, stationre,
eller eksplosive - forudsat p, # 0 dvs. systemet starter udenfor ligevagt.

Spindelvaevsteoremet indebarer at udbyderne periode efter periode
systematisk bliver skuffede i deres forventninger.

Muth's rationelle forventninger er forventninger, der ikke bliver
systematisk skuffede. Formuleret under hensyntagen til mulig usystematisk
stokastisk variation; udbyderne traeffer deres beslutning pad grundlag af en
subjektiv sandsynlighedsfordeling - som er sammenfaldende med systemets
objektive sandsynlighedsfordeling af udfald, betinget af udbydernes beslutning.

I eksemplet her medferer rationelle forventninger, at den subjektivt
forventede pris skal veere identisk med den pris der objektivt indtraeffer, betinget
af det udbud, udbyderne beslutter pa grundlag af deres forventning, dvs.

(20.6) pS=p.=(~- Y/B)'pte
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Da det naturligvis forudsattes at — Y # f # O folger rationelle forventninger
ligevegtslosningen

(20.7) pS=0
og heraf mht. prisdannelsen
(20.8) p,=0

Det betyder at systemet, forudsat rationelle forventninger straks antager den
langsigtede ligeveagtstilstand, som systemet i det dempede spindelvavstilfalde
kun naermer sig over tiden.

Det bemarkes, at rationelle forventninger hypotesen erstatter en
adferdsbeskrivelse - f.eks. forventningsdannelsen bag spindelvavsteoremet - med
en ligeveegtsbetingelse; at de subjektive forventninger er sammenfaldende med
systemets objektive sandsynlighedsfordeling af udfald, betinget af udbydernes
besluttede adfaerd. Dette kan begrunde, at rationelle forventninger er 1970'ernes
metodiske mini-revolution at jevnfere med den marginalistiske revolution i
1870'erne.

21 Rationelle forventninger
i generelle makromodeller;
hvad kan ga galt for begrebets anvendelse?

Med den sdkaldte Lucas kritik (1976) pdviser Lucas, at traditionelle gkonometri-
ske makromodeller, forudsat rationelle forventninger, er strukturelt instabile ved
@ndringer af de exogene politikvariable. Vi viser med en stringent makromodel
som illustration, at rationelle forventninger makromodeller kan vere strukturelt
inkonsistente ved @&ndringer i de endogene praferencer. Den empiriske relevans
heraf folger af de spring i ekonomisk adferd (preferencer), der har kunnet
iagttages f.eks. gennem 1980'erne.

I bade Muth's model og 1 Lucas' model er anvendelsen af rationelle
forventninger i den konkrete udformning videnskabsteoretisk uproblematisk. De
problemer der kan opsta, kan introduceres med det kendte paradoks i forbindelse
med grakeren der udtaler, at alle graekere lyver. Paradokset folger af, at udsagnet
ogsa galder udsagnet selv.
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Overfort til gkonomisk teori; en skonomisk agent kan udtale, at han pa
et angivet tidspunkt @ndrer sine opfattelser. Udsagnet omfatter og benagter
udsagnet selv, og skaber dermed et paradoks. For en konstrukter af ekonomiske
modeller vil det derfor vaere utilladeligt, at lade den enkelte agent forudsige
@ndringer i sine egne praeferencer. Andringer i opfattelser og preeferencer bergrer
grundlaget for forudsigelsen - agenten bliver en "anden", der ikke er forpligtet af
forudsigelsen - og rummer en mulig inkonsistens.

Vi ser nu pa konsekvenserne af skift i de endogene praferencer indenfor
rammen af en stringent lille makromodel.

Okonomien folges over diskrete tidsperioder. Der er borgere og en stat,
der udsteder penge.

Forste periode: borgerne producerer y, der selges i naste periode til en
forventet pris P°. Borgerne har pengemangden M. Borgerne planlaegger for naeste
periode et forventet forbrug c® og en pengebeholdningk, * P¢ -y, hvor k, udtrykker
borgernes aktuelle likviditetspraeference. Borgernes budgetbetingelse bliver

(21.1) Pe-y+M=P¢-ce+k,-Pe-y

Pa grundlag af den forventede pris bestemmer de nyttemaksimerende borgere det
optimale y,c®. Alle starrelser er pd makroniveau.

Folgende periode: staten udsteder a - M nye penge; staten folger en kendt
og fast politik. a er en konstant vaekstrate. Denne pengeforogelse bruger staten til
keob af varer til brug for statens formdl. Borgerne har ingen nytte af statens
forbrug.

Fra forste til folgende periode sker der en, for den enkelte besluttende
borger selv, principielt uforudsigelig springvis &ndring i hans likviditetspreferen-

ce fra k, til k,. Der dannes prisen

(212) P=(P'y+M-k,"Pry+a-M)/y

Borgernes realiserede forbrug bliver

(213) c=y-(a-M)/P

Borgerne har rationelle forventninger med hensyn til prisen

(21.4) P*=P
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Efter en del mellemregninger udledes folgende resultat
(21.5) c=c"+(k, k) y

Det realiserede forbrug afviger systematisk fra det forventede, forudsat k, # k.
Rationelle forventninger modellen er blevet strukturelt inkonsistent.

Hermed har vi pavist en principiel svaghed ved rationelle forventninger
makromodeller, der kan jevnfores med den af Lucas paviste svaghed ved
traditionelle skonometriske makromodeller.

22 Lucas' eksemplificering af Friedman's teori

Lucas (1972) artikel om Expectations and the Neutrality of Money etablerer
rationelle forventninger i makrogkonomisk teori.

Lucas (1980) er metodisk meget bevidst. Lucas' ambition er at skabe
stringente modeller, der kan betragtes som mekaniske imitationsgkonomier. En
model skal give klare svar pa de spergsmal, vi stiller. Modeller er kunstige og
indlysende "urealistiske". Det er essentielt, at disse kunstige "model" gkonomier
i1 diskussionen sa skarpt som muligt adskilles fra aktuelle gkonomier. Lucas tager
meget direkte afstand fra den Marshall'ske linje. Lucas er en fremtreedende
reprasentant for tidens fremherskende rationalistiske Walras linje i ekonomisk
teori.

Med Expectations and the Neutrality of Money mener Lucas at have
skabt den forste stringente model, der viser de af Friedman segte sammenhange.
Pengemaengdevakst i det "permanente” udviklingsspor har kun inflationsvirk-
ning. "Transitory" pengemeaengdevakst har blandet real og inflationaer virkning.

Artiklen benytter en unedvendigt kompliceret formalisering - i fuld
overenstemmelse med Lucas' program - hvilket bidrager til at slgre, at rationelle
forventninger (i den egentlige metodiske betydning: som en ligevagtsbetingelse,
der bestemmer den adfaerd, der er bestemmende for den objektive sandsynlighed-
fordeling af udfald) ikke er en nedvendig forudsetning for resultaterne, samt at
artiklens afgerende pointe om den blandede virkning af "transitory" pengemang-
deandringer athenger af en indsnavrende antagelse om sandsynlighedsfordelin-
gerne.

Det gkonomiske indhold i artiklen er meget enkelt. I det folgende
forklares Lucas' model i en staerkt forenklet udgave. Lucas' symboler bruges,
nogle i en let cendret betydning.
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I hver tidsperiode lever to generationer. Der er et antal 0 erhvervsaktive.
0 varierer stokastisk med kendt fordeling. Pensionisterne er forrige periodes
erhvervsaktive. Pensionisterne tilsammen har alle pengene, m ved periodens
begyndelse, som straks 1 periodens begyndelse foreges til x * m, hvor x er en
stokastisk variabel med kendt fordeling.

I den aktuelle tidsperiode har 6 og x antaget bestemte vardier, men
starelsen er forst kendt nar perioden er slut. I fortiden kendes de realiserede
verdier. I nutiden og fremtiden kendes sandsynlighedsfordelingerne af 6 og x.
Denne viden om sandsynlighedsfordelingerne i nutiden og fremtiden er exogent
givet, og fremkommer ikke som resultat af en rationelle forventninger ligevaegt-
slasning.

Vedrerende den igangverende tidsperiode er agenterne henvist til at
drage slutninger om de realiserede storrelser af 6 og x ved om muligt at drage
slutninger fra den markedspris der dannes i perioden. Denne blanding af en stor
systematisk viden ogsa om fremtiden, parret med visse brist i informationerne om
den aktuelle tilstand er den egentlige kerne i modellen.

For at skaffe penge til naste periodes pensionisttilverelse vaelger hver
erhvervsaktiv ud over til eget forbrug at producere n vareenheder, som salges til
pensionisterne. Der dannes sdledes en pris i perioden

(22.1) p=(x'm)/(n-0)

De erhvervsaktive foretager individuelt et nyttemaksimerende valg mellen fritid
i denne periode og forbrug i neste periodes pensionisttilvaerelse. Dette valg
forudsatter kendskab til naste periodes pris

(222) p'=(x"*x'm)/(n" -0")

x" 0g 0’ folger de kendte stokastiske fordelinger. n’ er naeste periodes erhvervsak-
tives ukendte valg.

Man kunne nu postulere konstante forventninger mht.n’. De erhvervsak-
tive har da et tilstrekkeligt beslutningsgrundlag for valget af n. Den pris der
dannes ma kunne skrives pa formen

(22.3) p-m-@(x/0)

m som proportionalitetsfaktor folger af manglende penge illusion, og af at m
indgér proportionaltide to priser (22.1) og (22.2). Den funktionelle athaengighed
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afx / 0 folger af at al information om de realiserede storrelser af x og 8 indirekte
ma udledes af den pris der dannes i perioden.

Lucas bruger rationelle forventninger; det er det hans artikel er beromt
for. Her betyder det, at hver generation forventer at naste generation opforer sig
som den selv gor (dette er ikke Lucas' formulering), betinget af de samme
informationer. Herved vil de subjektive forventninger blive sammenfaldende med
den objektive sandsynlighedsfordeling af udfald. Bemark den ejendommelighed
ved Lucas' model, at forventninger mht. naste periode kun har betydning for hvad
der sker i indevarende periode. Der er ingen realokonomisk forbindelse mellem
perioderne i modseatning til hvad tilfeldet er i Muth's prisdannelsesmodel.

Hvis der eksisterer en rationelle forventninger ligevaegt, forer det til
pracis den samme konklusion om formen pa prisfunktionen som ovenfor. Den vil
fa formen (22.3), selv om prisen typisk vil blive anderledes. Beviset for
eksistensen af en rationelle forventninger ligevagt kan ikke gengives kort. Lucas'
resultater er imidlertid knyttet til formen af prisfunktionen (22.3). Denne
funktionsform kan som det er fremgéaet etableres uden metodisk brug af rationelle
forventninger ligevegtsbegrebet.

I den aktuelle periode er de realiserede verdier af 0 og x ikke kendt.
Séafremt x var kendt ville det vare en oplysning om at naste periodes pris (22.2)
bliver pavirket proportionalt. Et sterre x ville derfor ikke f4 en real virkning pd
n. Safremt O var kendt giver det ingen ny information om naste periodes pris
(22.2). Derfor vil et storre 0 fa en real virkning pa n.

I den aktuelle periode er de erhvervsaktive imidlertid i den situation, at
de er henvist til indirekte information, via prisdannelsen, om den realiserede
storrelse afx / 0. Der foreligger derfor den mulighed at et realiseret stort x delvis
bliver tolket som et realiseret lille 0. I sa tilfeelde far det realokonomisk effekt pa
n, ligesom det storre udbud ger at indevarende periodes prisstigning bliver
mindre end proportional med x.

Det ville have varet et flot resultat, hvis Lucas kunne have fort generelt
bevis for dette. [ relation til prisfunktionen (22.3) betyder det at funktionen ¢ har
en positiv elasticitet pa mindre end én. Andringer i x far mindre end proportionale
virkninger pa prisniveauet - og dermed virkninger pa n og dermed pa realindkom-
sten.

Resultatet galder kun under restriktive forudsetninger - hvilket Lucas
ikke legger skjul pa. Det kritiske forudsatning er, at den betingede sandsynlig-
hedstathed pr{ 0 | x / 0 } skal atheenge systematisk af x / 0, i praksis séledes at
den betingede middelverdi mi 8 | x / 8 }eren aftagende funktion af x / 0.
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Heraf folger, at et storre x / 0 uanset om arsagen er et storre x eller et
mindre 0 altid delvis vil blive opfattet som et mindre 0. Dette forer til et storre
realt udbud, og til en pris der stiger mindre end proportionalt med x / 6.

Langsigtede @ndringer i pengemangden m forer sdledes til proportionale
prisendringer. Kortsigtede udsving i pengemeaengden mistydes pa grund af den
ikke fuldkomne information og har blandede nominelle og realokonomiske
virkninger. Den generelle gyldighed af dette resultat er i Lucas' model begranset

af indsnavrende antagelser om sandsynlighedsfordelingerne.
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23 Tema 1; Det effektive arbejdsudbud;
producentbeslutningen,
eftersporgselsbeslutningen;
reaktive og proaktive teorielementer

23.1  Okonomisk teori drejer som om handlinger som foretages af personer i
forskellige roller som udbydere af arbejdskraft, som producenter, som forbrugere,
og i andre roller som defineres i en bestemt teori.

I teoriens sammenhceng kan disse handlinger vere reaktive, de
fremkommer som en veldefineret reaktion pa bestemte stimuli. Handlinger sker
da i overenstemmelse med adfardsfunktioner, f.eks. en efterspergselsfunktion.
De reaktive handlinger kan dog ogsa vare bestemt ved en sandsynlighedsforde-
ling, eller f.eks. som et interval af indeterminerede udfald.

Ligeledes i en teoris sammenhceng kan handlinger vaere proaktive; vi
bruger her prafikset "pro" i betydningen "for" (forud). Proaktive handlinger
besluttes diskretioncert af den pageldende teoris rolleindehavere. Proaktive
handlinger scetter scenen i den pageldende teori.

Som vi skal se i afsnit 23.3 er det et betydningsfuldt treek ved forskellige
okonomiske teorier, 1 hvilket omfang de indeholder reaktive og proaktive
teorielementer.

23.2 Vi forudsatter at de ekonomisk fundamentale beslutninger om
arbejdsudbud, produktionstilreteleeggelse og produktionsomfang, og om
eftersporgsel efter den udbudte produktion, kun er hierarkisk svagt koordinerede,
men koordineres mere eller navnlig mindre fuldstendigt af decentrale skonomi-
ske mekanismer.

Ved beskaftigelse forstas erhvervsmeessig beskceeftigelse; dvs. beskaefti-
gelse 1 gkonomiens professions-stfere adskilt fra samfundets privatsfere. Der er
i sammenhangen her ingen grund til at ga videre med de eventuelle problemer
med denne definition. Idéen i definitionen er at det er arbejdsspecialisering og
professionel oplaering der kendetegner den erhvervsmassige beskaftigelse. Den
feudale bondekone arbejdede i skonomiens professions-sfere. Den nutidige gor-
det-selv forbruger betjener sine avancerede varktejer og husholdningsmaskiner
i skonomiens privatsfere. Produktionen i privatsfaren er i moderne ekonomier
reelt meget omfattende med timeanvendelsen som indikator.

Befolkning, arbejdsudbud og effektivt arbejdsudbud. Den potentielle befolk-
ningsmassige basis for erhvervsmassig beskaftigelse betegnes N, som er tet pa
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at veere hele befolkningen med undtagelse af syge, meget sma bern, og meget
gamle. Den totale befolkning betegnes N.

Det af befolkningen enskede erhvervsmassige beskeftigelsesomfang
betegnes Ng. Det forudsettes at den enkelte borger i befolkningen delvis selv
disponerer over sin arbejdskraft (92). Det onskede beskaftigelsesomfang er et
resultat af savel sociale som individuelle beslutninger.

Virksomhederne selekterer arbejdskraften. Selektionen er delvist
diskrimatorisk; se nermere i forbindelse med presentationen af organisationsba-
serede produktionsfunktioner under tema 2. Den arbejdsudbud der herefter er
effektivt til radighed for virksomhederne betegnes Ny.. Det effektive arbejdsudbud
afhenger sdledes af organiseringen af produktionen og af virksomhedernes
ansattelsespraksis.

Np, betegner virksomhedernes efterspargsel efter arbejdskraft.

Beskeftigelsesstorrelserne males i antal personer, og hvor det er relevant
med pracisering af timeantallet. N og N, er da som udgangspunkt beholdnings-
starrelser, Ng, N og N, er som udgangspunkt stremsterrelser.

I mangel af koordinering af dispositionerne er storrelsesforholdene
mellem N og Ny uafklaret,

(23.1) Ny>Np>Ng>Np>, = <N,

Det faktiske beskaftigelsesomfang bliver maksimalt MIN{ Ng, Ny, }.

Set fra lonmodtagersiden er arbejdslesheden Ng — Ny,. Set fra virksomhe-
dernes side er arbejdskraftreserven N — Nj. Séfremt andre makroekonomiske
begrensninger forer til at N > Ny bliver Ny — N, > N — N,. Denne ulighed
beskriver at lenmodtagernes oplevede arbejdsleshed er steorre end den af
virksomhederne oplevede arbejdskraftreserve. Forskellen Ng — N er “strukturel”
arbejdsleshed. Til Ng — N kan medregnes det gennemsnitlige antal ubeskeftige-
de i forbindelse med jobskifte. Den “strukturelle” arbejdsleshed athaenger af
praksis i virksomhederne og praksis pa arbejdsmarkedet og er derfor variabel.

Befolkningsudviklingen. Bdde den samlede befolkning og arbejdskraftpotentialet
udvikler sig over tiden pévirket af den realiserede gennemsnitlige realindkomst

(92) Retten til at disponere over sin arbejdskraft kan vaere meget begraenset. Som en sidste udvej
kan det vare nedvendigt at romme fra patvungne dérlige arbejdsforhold. Det antages at af
storrelsesordenen ti procent af befolkningen i 1500-tallet og 1600-tallet levede som omstrejfere.
Et vaesentligt formdl med tidens fattiglove og arbejdshuse var at bringe de arbejdsfere fattige
under kontrol.
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Y / N;
(23.2) Ny =N(Y/N;) 0g (23.3) N, =Nu(Y/N;)

Sadanne sammenhange var grundleeggende for Malthus og hans samtids politiske
okonomer. [agttagelse og overvejelse viste, at hvis den reale levestandard for den
brede befolkning er hgjere end et socialt eksistensminimum vokser befolkningen,
og befolkningens arbejdsduelighed. Den senere historiske udvikling har vist at hgj
levestandard og navnlig social tryghed efterhanden forer til reduceret befolknings-
tilvaekst, og med tiden ligefrem faldende befolkning (93).

Forholdet mellem onsket beskaftigelse N og befolkningspotentialet N,
pavirkes af den gennemsnitlige realindkomst og af den individuelle marginale
indkomst reprasenteret af reallonnen w / p

(234) Ng/Np=n(Y /Ny, w/p)

Hojere levestandard mélt ved Y / N, muligger en reduktion af berne- og
kvindearbejdet. Den forventede sammenheng er at hgjere levestandard ledsages
af ensker om lengere uddannelsestid, lavere tilbagetrekningsalder og kortere
arbejdstid og at gifte kvinder kan skanes for erhvervsarbejde. Dette billede
@ndres af at kvinder efter - 1 et historisk perspektiv fremad fra 1800-tallet - at
vare blevet befriet for erhvervsarbejde, fordi arbejderlonnen blev sé hej at en
arbejder kunne forserge en familie, igen vender tilbage til arbejdsmarkedet. Den
voksende kvindelige erhvervsdeltagelse skyldes et enske om egen individuel
indkomst, samt at det krever to indkomster at betale for tidens etablerede
forbrugsmenster, givet tidens skattetryk.

Realkapital og naturresurcer. Den realkapital og de naturresurser som ville kunne
inddrages i erhvervsmassig produktion betegnes R;. Den del, der af de der har
dispositionsretten enskes anvendt produktivt betegnes Rg. Det effektive udbud er
R;. Denrealkapital og de naturresurser virksomhederne eftersporger betegnes R,.

(93) Der er historiske eksempler pé store befolkningstab pé grund af sygdom og krige. Under
Den sorte Dod (byldepest og lungepest) 1347-1352 faldt Europas befolkning, der er skennet til
athave veeret 80 mio, med op mod halvdelen, sdledes der ikke var arbejdskraft nok til at bemande
det eksisterende landbrug.

Derimod voksede Europas befolkning i labet af 1800-tallet sammen med den ekonomiske vaekst
fra under 200 mio til over 400 mio. Men i det hungersnedsramte Irland faldt befolkningen fra
godt 8 mio i 1841 (for den store hungersnod i 1847) til godt 4 mio i 1911.
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Imangel afkoordinering af dispositionerne er storrelsesforholdet mellem
R; og Ry uafklaret,

(23.5) R,>R¢>R.> = <R,
Den faktiske produktive anvendelse bliver maksimalt MIN{ R, R, }.

Malingsproblemer. De anvendte arbejdskraft og kapitalbegreber er idealtyper pa
arbejdskraft og kapital. Det betyder ikke at de er uden empirisk indhold. Nar man
arbejder med begreberne kan man have en meget konkret og meget kompleks
virkelighed med arbejdende mennesker, bygninger, maskiner, jordstykker, og
mineskakter i tankerne.

Det er videnskabeligt fuldt legitimt at arbejde med idealtypebegreber,
hvor oversattelsen mellem begreb og empirisk virkelighed er af denne intuitive
karakter. Den videnskabelige legitimitet har dog som en afgerende forudsatning,
atteoretiske konklusioner der opnas ved anvendelse af begreberne skal oversattes
tilbage til samfundets virkelighed med den sterste varsomhed.

Deter lettest gennemforligt at operationalisere beskaftigelsesbegreberne.
P4 det hgjeste aggregeringsniveau kan man méle arbejdskraftiantal personer eller
antal arbejdstimer. Der er imidlertid stor forskel pad de enkelte personers
individuelle kvalifikationer, og endog har den enkelte person forskellige
kvalifikationer i relation til sine forskellige arbejdsopgaver. Erhvervskvalifikatio-
ner er ikke en objektiv egenskab, men et resultat af virksomhedernes vurdering
af egnethed til bestemte jobfunktioner. Valger man at méle pa et lavere
aggregeringsniveau bliver Ny, N og N, vektorer hvis koordinater maler et antal
typer arbejdskraft.

Produktionsfunktioner. En generel organisationsbaseret produktionsfunktion
kan skrives

(23.6) Y=A(N,R|Z)

Y er den aggregerede produktion mélt i mangde, N er beskeaftigelsen, og R stér
for realresurcer. Symbolet Z representerer organiseringen af produktionen,
herunder hvordan variationer 1 produktionen héndteres i det korte lob og i det
leengere lob - 1 Marshall's forstand. Organiseringen af produktionen er det
centrale ved erhvervsmassig produktion. Udviklingen af specialiserede rutiner,
der forudsetter en vis skala i produktionen, er kilden til hgj produktivitet, jevnfor
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Adam Smith's bidrag til denne indsigt. Produktionen kan vare organiseret sé
virksomhederne er overbemandet; samme produktion kunne opnas med et mindre
N. En del af de anleg og maskiner, virksomhederne disponerer over og som
derfor er med i R, kan vaere taget ud af drift. Innovationer pa mikroplan der
@ndrer makrosammenhangene mellem R, N og Y kan indfortolkes i Z. Organisa-
tionsbaserede produktionsfunktioner behandles mere udferligt under tema 2.

Mulige makrookonomiske begreensninger. Med fodtegnet D for eftersporgsel og
S for udbud kan en makrogkonomisk ligevagt beskrives med

(23.7) Yp=Ys=A(Ny,R,|Z)

Det fremgér heraf at beskeeftigelsen i givet fald kan blive bestemt af tre former for
begrensninger:

- afs@tningsbegransningen bestemt af Y,

- udbudsbegransningen Y ,

- kapacitetsbegransninger i form af N, < N og R < R;.

Hvilken makrogkonomisk begrensning der bliver den eller de operationelle er
forskellig i forskellige skonomiske teorier.

23.3  Beska®ftigelsesbestemmende begransninger i forskellige teorier

Affremstillingsmaessige grunde peges forst pd vigtige trek ved neoklassisk teori.
Ibehandlingen af de gvrige teorier er der ligeledes af fremstillingsmaessige grunde
visse brud pa kronologien. I den afsluttende oversigtstabel er der valgt en
kronologisk rekkefolge.

Der ses 1 det folgende bort fra de komplikationer forskellen mellem Ng
og N og mellem Rg og R kan medfere. Der refereres udelukkende til udbudstor-
relserne Ny og R under den forudscetning at disse udbud er effektive set fra
virksomhedernes side.

Walras'/Marshall's teori. Neoklassisk generel ligevagtsteori i Walras' eller
Marshall's noget forskellige udformning, med senere bidrag, er en hejtudviklet
teori og en formidabel intellektuel konstruktion, s& formidabel at den kan vare
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en spendetrgje for skonomisk teori (94).

De Walras/Marshall'ske generelle ligeveegte koordineres af en prisvektor
som i sammenhzangen her skrives ( p/Ww, pg/ W, r ). Den forste koordinat p/w er
prisen pd Y relativ til lonnen w, p,/w er prisen pa realkapital relativt til lonnen
w, og r er realrenten. Lonnen w fungerer som numeraire.

Virksomherne forudsattes at organisere produktionen efter tidens bedste
viden sa produktionen sker med minimale input; derved er organisationsvariablen
Z i produktionsfunktionen (23.6) fastlagt. Det er nedvendigt at skelne mellem
Marshall's generel ligeveegt i det korte lab, Marshall's generel ligevagt i det lange
lob, og Walras' generel ligevagt. [ de to sidste har virksomhederne en skyggerol-
le.

Marshall's generel ligeveegt i det korte lob
Givet prisvektoren ( p/w, pg/ W, 1) velger virksomhederne arbejdskraftinput N,
og realresurceinput R, og output/udbud Yj.

Tilsvarende er arbejdsudbudet Ny og realresurceudbudet Ry samt
eftersporgslen efter produktionen Y, bestemt af prisvektoren.
Den koordinerede simultane ligevaegt beskrives med tre ligevegte

(23.8) Ny(p/ W, p/Ww,1)=Ny(p/W, pp/W,1)
(239) RS( P/Wo pR/Wa I') = RD( p/wv pR/Wv I')
(23.10) Yp(p/ W, p/W,1)=Y(p/W, pp/W,1)

Implicit er der forudsat et marked for finansielle fordringer; dette marked for 1an
og udlan antages at vere i ligevaegt nar de tre andre markeder er 1 ligevegt.
Forudsatningen herfor er at beslutningtagernes budgetplaner er konsistente;
Walras' lov, som ikke er en identitet, men et postulat om konsistent adferd. Af
konsistente planer folger videre at Y= A( Np, Ry ), dvs. at produktionsfunktio-
nen ikke er en uafhengig ligning. Vi har saledes tre uathangige ligninger til
bestemmelse af prisvektorens tre koordinater.

Den fundne prisvektor koordinerer ekonomiens simultane samspil

(94) En vasentlig del af Keynes' intellektuelle prastation bestod i at han sprengte spandetragjen
indefra, fra sit Marshallske udgangspunkt. Kalecki's pAnogle punkter parallelle teori er en mindre
betydelig intellektuel prastation fordi den ret selvlalgeligt bygger pé en Marx tankegang.
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indenfor ressourcebegrensningerne med fuld udnyttelse af ressourcerne. Alt
afhanger af alt, hvilket er den generelle ligevaegts elegance.

Walras' generel ligeveegt og Marshall's generel ligeveegt i det lange lob
Det er karakteristisk for begge disse teoretiske systemer at virksomhederne har
en skyggerolle. De stiller passivt deres produktionsfunktioner til radighed for
transformering af input til output pa visse betingelser. Kun ved afvigelse traeder
de ud af skyggerollen; dette begrunder betingelserne.

I modsatning til ovenfor er Y, Np,, og R, ikke entydigt bestemt som en
reaktiv handling pd prisvektoren. De tre markedsligevagtbetingelser (23.8)-
(23.10) antager derfor formen

(23.11) Ny(p/w, pe/W,1)=Np
(2312) RS( p/W, pR/WJ r) = I{D
(2313) YD(p/Wv pR/er):YS

Ud over prisvektorens tre koordinater har vi nu yderligere tre ubestemte variable

Y, N, og Rp,. Vi mangler saledes tre ligninger for at kunne lukke systemet.

Walras' antagelser om produktionsteknologi og omkostningsbestemte priser
Walras forudsatter at produktionen af en outputenhed kraver faste mangder af

hvert input
(23.14) Np=c¢, " Yy
(23.15) Ry=c, " Yq

Det betyder der er konstant skalaafkast, og prisen ma derfor netop dakke
omkostningerne

(23.16) p=c,"wW+c, " pr

Hvis dette ikke var tilfeeldet ville virksomhederne traede ud af skyggerollen og
enten undlade at producere eller producere uendelig meget.

(23.14) - (23.16) er de tre manglende ligninger der bestemmer Walras'
system.
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Marshall's antagelser om substitutionsmuligheder og omkostningsbestemte priser
i det lange lob

[ Marshall's system er der i det lange lob ligeledes konstant skala afkast. Derimod
er der substitutionsmuligheder mellem input. En sterre anvendelse af det ene
input kan substituere en mindre anvendelse af det andet input

(23.17) Np/Y5=F(Ry/Ys)

hvor F er symbol for substitutionsfunktionen. Der substitueres til en inputsam-
mens&tning der minimerer omkostningerne (her er virksomhederne ude af
skyggerollen). Marginalbetingelsen er

(23.18) pg/w =F’

hvor F’ er substitutionsfunktionens afledede (95).
P4 grund af det konstante skala afkast m& outputprisen netop dekke
omkostningerne

(23.19) p- Yy=w- " Np+pr " Rp

(23.17)-(23.19) er de tre ligninger der mangler for at bestemme Marshall's system
vedrerende det lange lob.

Ide Walras/Marshall'ske generelle ligeveegtsmodeller agerer beslutningstagerne
reaktivt, de tilpasser sig til den styrende prisvektor. I ligeveegtene i det lange lob
er virksomhederne reduceret til en skyggerolle. Det er endvidere karakteristisk

at pengemcengden ikke har en styrende rolle.

Say's teori. Say's teori er som det tidligere vil vere fremgéet en intellektuel
konstruktion med stor dybde. Teorien har en proaktiv karakter. Virksomhederne
beslutter indsatsen af arbejdskraft N,* og af realresurcer Ry* og dermed i
overenstemmelse med produktionsfunktionen (23.6) produktionen/udbudet Y *.
Stjernemarkningen skal vise at der er tale om proaktive variable. Virksomhederne
har et diskretionert valg; der er ikke blot tale om reaktiv tilpasning til givne
variable.

(95) Med antagelsen om konstant skala afkast kan det vises
at[ (dN, / dRy) | Y konstant ] =F'.
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Der errigelig forsyning med arbejdskraft, og der kan gores en tilsvarende
antagelse mht. realresurcerne

(23.20) Ng> Np* og (23.21) Rg>R,*

Dernzaest antager Say at der er sdidanne eokonomiske tilpasningsmekanismer at
udbudet kan afsattes

(2322) YS*( p/W, pR/Wv r ) = YD( p/wv pR/Wv I')

foreneligt med at prisvektoren ( p/w, pg/W, r ) svarer til naturlige priser som
giver virksomhederne et fornuftigt afkast og en fornuftig rente (96). Lonnen (til
simpel arbejdskraft) w svarer til subsistensniveauet. Tilpasningsmekanismen
involverer at virksomhederne tilpasser udbudsmix til efterspergselsmix, og at
pengemangden om nedvendigt foreges ved produktion af mentmetal. Pristilpas-
ning indgar ikke 1 tilpasningsmekanismen.

I Say's teori treeffer virksomhederne et diskretioncert valg ndr de beslutter at
anvende deres kapital produktivt. Virksomhederne beslutninger er derfor
proaktive. Der forudscettes en okonomisk tilpasningsmekanisme som sikrer
ligeveegt mellem udbud og eftersporgsel. Pengemcengden er adaptiv til behovet

og griber ikke forstyrende ind i tilpasningsprocessen.

Schumpeter's innovative entreprenorer. Schumpeter anvender efter eget udsagn
Walras' og Marshall's teorier inden for disses begraensning. Bade forbrugerne og
de ordinzre producenter er reaktive; de tilpasser sig prisvektoren og andre
styrende data. De innovative entreprengrer ops&tter nye produktionsfunktioner.
De innovative entreprengrer moder ingen afs@tningsbegransning; den aggregere-
de afs@tning kan gges uden prisfald. Schumpeter forudsatter i lighed med Say en
elastisk pengeskabelse, sa der ikke opstar en aggregeret afsetningsbegransning
for de innovative produkter.

Vi kan formalisere Schumpeter's innovationsbegreb ved at fortolke
organisationsparameteren Z i produktionsfunktionen (23.6) som en proaktiv

(96) Det er anfaegtelsen af netop denne forudsatning der er kernen i Malthus' angreb pd Say's
teori. Malthus postulerede at et kapitalistisk vakstforlab i en gkonomi med subsistenslonninger
og hoj opsparingskvote for kapitalisterne, med tiden vil fore til fald i p / w forholdet og dermed
fald i profitraten s kapitalisterne mister motivet til fortsat produktion.
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variabel Z*, der som vist i (23.25) ud over at forny organiseringen af produktio-
nen og udbudet pavirker eftersporgslen f.eks. i kraft af fornyelsen af udbudet og
innovation af nye markeder og markedsfoering.

Schumpeter antager ufrivillig manglende beskaftigelse over konjunktur-
cyklerne. Dette indgar i formaliseringen i form af ulighedstegnene i (23.23) og
(23.24) i ligningssystemet nedenfor som er en modificeret udgave af det
neoklassiske ligningssystem (23.8)-(23.10)

(2323) NS( p/W, pR/Wv I') 2 ND( p/wv pR/Wv I')
(23.24) Ry(p/W, pp/W,1) 2 Ry(p/ W, pp/W, 1)
(2325) YD( p/W, pR/Wv r, Z* ) = YS( p/W, pR/Wv r, Z* )

Entreprenerernes tro pa og vilje til innovationer viser sig i det diskretioncere valg
af Z* som flytter systemets ligevaegt og frembringer konjunkturcyklerne. Der
forekommer over konjunkturferlgbene ufrivillig manglende beskaftigelse bade
af arbejdskraften og de reale ressourcer. Prisvektoren har da en sterrelse der
medforer at lighedstegnene ikke galderi(23.23) og (23.24).

I Schumpeter's teori treeffer entreprenorerne et diskretioncert valg nar de
beslutter en innovation. Entreprenorerne handler proaktivt. Eftersporgslen
pavirkes direkte af innovationerne. De ordincere producenter og forbrugerne
handler tilpassende, reaktivt. Pengesystemet er adaptivt til innovationsforlobet.

Keynes' analytiske teori. Keynes' analytiske teori - som var det lag i General
Theory, Hicks formaliserede med sin IS-LL model - kan beskrives som indehol-
dende en vareeftersporgselsfunktion

(23.26) Yp=Yp( Y1)

og en likvidetsefterspoergselsfunktion efter penge maélt i lenenheder

(23.27) Lp=Lp( Y1)

Vi har her ladet begge former for eftersporgsel athaenge af udbudet Y og den

dertil knyttede indkomst, samt af renten, som i den analytiske model er bestem-
mende for investeringskomponenten af vareefterspergslen.
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Ligevegtsbetingelserne for varemarkedet bliver
(23.28) Y¢=Yp( Y, 1)

og for det finansielle marked

(23.29) M/w=Ly( Y1)

Disse to ligninger bestemmer Y og r, forudsat M/w har en bestemt storrelse.
Vi forudsatter at virksomhederne i form af tidligere investeringer har

besluttet R, 1 produktionsfunktionen (23.7). Udbudsfunktionen bliver derfor en

forenklet udgave af den neoklassiske udbudsfunktion pa hgjresiden af (23.10)

(23.30) Y= Yy(p/W)

Da Y allerede er bestemt, bestemmer denne ligning p/w. Af produktionsfunktio-
nen (23.7) folger med antagelsen om Ry, dernast storrelsen af Ni,.
Forudsat

(23.31) Np < Ng
bliver dette N, ogsa den faktiske beskaftigelse.

I Keynes'analytiske teori agerer de endogene beslutningstagere (husholdninger
og virksomheder) udelukkende reaktivt i lighed med den Walras/Marshall'ske
teori. Pengemcengden mdlt i lonenheder har en determinerende rolle som

fremfores i samspillet mellem varemarked og finansielt marked.

Fisher's kriseteori. Geeld-til-deflation-til-krise forlebet i Fisher’s 1933 artikel
indebaerer at geeldens uholbare omfang pludselig gar op for lantagerne. De sgger
at reducere deres bankldn séledes at bankernes balancer bliver formindsket med
en reduktion af pengemengden og pengemangdens omlebshastighed til folge.
Pengemengden er saledes en endogen variabel. Faldet i M forer til prisfald dvs.
deflation. Kvantitetsteorien er implicit forudsat. Prisfaldet med pengesystemet
som transmissionsmekanisme fremskyndes af den direkte virkning pa priserne af
paniksalg for at skaffe penge til reduktion af gelden.

Fisher’s udgangspunkt er en neoklassisk ligevaegt. Safremt galdsniveauet er
blevet bygget tilstreekkeligt hgjt op gennem en forudgdende overoptimistisk
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periode vil et adferdsskift kunne starte en selvforsterkende proces der far
okonomien til at keentre. Fisher bruger et skib som billede. Ved mindre forstyrrel-
ser retter skibet op. Under uheldige omstaendigheder kantrer skibet.

(23.32) F*(G/p) —» | AG<0 — Ap<0
AG<0 — AM<0 — Ap<0

Virksomhederne reagerer som stiliseret med (23.32) pa realverdien af den
nominelle geld G. Virksomhedernes proaktive adfeerd F* med henblik pa at
reducere gelden forer til prisfald. Hvis galden har naet et tilstreekkeligt haojt
niveau falder priserne relativt mere end den relative reduktion af galden. Det
betyder at realvaerdien af gelden G/p vokser.

Virksomhederne keemper derfor endnu mere desperat for at reducere
geldsbyrden. Der bliver sdledes tale om en selvforsterkende proces.

Det bor fremheaves at Fisher 1 1933 artiklen ikke eksplicit refererer til
lenniveauet. Fisher antager at det deflaterede prisniveau p via forskellige
mekanismer medferer en reduktion af output Y og beskaftigelsen Nj,. Fisher’s
udgangspunkt er den neoklassiske Marshall’sk ligevaegt som formaliseret med
(23.8)-(23.10). Implicit forudsatter Fisher saledes en forstyrrelse af prisvektoren
(p/w, pg/ W, 1) korresponderende til et reduceret output Y. Under krisen bliver
Np mindre end N i lighed med (23.31).

Bade i Fisher's teori og i Keynes' analytiske teori spiller pengemangden
en hovedrolle i bestemmelsen af beskaftigelsen. I Fisher's teori virker penge-
meaengden M via direkte mekanismer pa prisen p. I Keynes' analytiske teori
bestemmer pengemangden méltilenenheder M/ w prisen mélt i lenenheder p/w
gennem et simultant samspil mellem de tre ligninger (23.28)-(23.30).

1 Fisher's kriseteori handler debitorene proaktivt ndr de pludselig indser alvoren
ideres geeldscetning. Dermed scetter de scenen for udviklingen mod krisen. Faldet
i pengemeengden virker direkte pd varepriserne. Lavere priser medforer en
reduktion af output og beskceftigelse. Disse sammenhcenge indgadr i et dynamisk
uligeveegtsforlob. Fisher’s teori kan forklare hvordan krisen opstdar, men ikke

hvordan arbejdslosheden konsolideres som en arbejdsloshedsligevcegt

Keynes' udbyggede teori. 1 det fjerde lag af General Theory som vi betegner
Keynes'udbyggede teori tilfojes radikale proaktive teorielementer. Den analytiske
teori er fra et metodesynspunkt et lukket system. Derimod er den udvidede teori
fra et metodesynspunkt et dbent system i forhold til en meget mere omfattende
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forstdelse af samfundets politiske og psykologiske aspekter. Dette kan inddrages
i formaliseringen ved en tilpasning af de to markedsligevagtsbetingelser (23.28)
0g (23.29) til

(23.33) Ys=Yp( Y5, %, T;*)
for varemarkedet og
(23.34) M/w =Ly*( Y, r*)

for pengemarkedet. Den ene rentesats der indgar i (23.33) og (23.34) er den lange
lanerente. Den konventionelle rentebestemmelse der straks omtales er teenkt med
henblik p& denne lange obligationsrente.

Beslutningerne bade pa varemarkedet, navnlighvad angar investeringer-
ne, og pa det finansielle marked sker under vilkar af betydelig usikkerhed.
Beslutningerne treffes derfor i sidste instans pa grundlag af “tiltro” og “konven-
tioner”. Realinvestorernes “tiltro” betegnes T,;* som er proaktiv. Symbolet T er
valgt med tanke pa tiltro. Fodtegnet I er valgt med tanke pé realinvestorerne.
Keynes selv bruger udtryk som state of confidence (oversat til tiltro), conventions
(oversat til konventioner), spontaneous optimism og animal spirits.

De finansielle investorer, hvad enten de er spekulanter eller obligations-
ejere der nyder stor politisk bevagenhed, accepterer i en bestemt situation en
bestemt rente r*. [ dette tilfeelde er r* en proaktiv konvention. Funktionen L, *(*)
forudsettes at beskrive den korresponderende markedsadfaerd sédledes at
ligevaegten (23.34) er upavirket af den konventionelle bestemmelse af r* og
Ly*(*). Dette har ikke sammenheng med "likviditetsfeelden" som Keynes som
omtalt ikke tillagde sarlig betydning. Ligevagten (23.34) kan eventuelt blive
hjulpet pa vej af pengemyndighedernes tilpasning af pengeudbudet med henblik
pa obligationsejernes interesser.

Bade renten og selve likviditetseftersporgslen bliver pa denne mdde
resultat af et proaktivt diskretioncert valg. De praktisable muligheder for ved
monetar ekspansion at senke renten og dermed forgge vareeftersporgslen bliver
minimale.

En lensenkningspolitik foroger M/w og vil inden for den analytiske
teoris ramme foroge beskeftigelsen, bortset fra det meget specielle “likviditets-
feelde” tilfelde. Dette er ikke tilfeeldet i Keynes’ udvidede teori. De psykologiske
folger af navnlig en hadrdhandet lonsankningspolitik vil pavirke tiltroen T*.
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Resultatet af lonsenkningspolitikken kan derfor blive det modsatte af det enskede.

For varemarkedet (23.33) er renten et datum bestemt af konventioner i
den finansielle del af gkonomien. Investeringskomponenten i vareefterspergslen
erunderkastet skiftirealinvestorernes tro pa investeringerne. Vareeftersporgsels-
funktionen bliver derfor bestemt af proaktive diskretioncere valg udtrykt ved r*
og T, *

Storrelsen af Y er herefter bestemt af (23.33) og de proaktive valg pd de
to markeder (23.33) og (23.34). Herefter kan p/w og N, - som vi kan forudsatte
bliver mindre end Ny - bestemmes pa samme made som i den analytiske teori.

I Keynes' udbyggede teori scettes scenen af savel de finansielle investorers som
af realinvestorernes proaktive konventioner og tiltro. Den proaktive rentebestem-

melse dominerer pengesystemet.

RESUME AF 23.3 Pengesystemets rolle Proaktive teorielemen-
ter

Say Adaptiv til realsferen Producentbeslutningen

Walras/Marshall Adaptiv til realsfaeren Ingen

Fisher M bestemmer p. M er Debitorbeslutningen

delvist endogent bestemt

Keynes'analytiske | M/w bestemmer p/w Ingen
model via samspil. M er exogent
bestemt
Keynes'udvidede Adaptiv til det finansielle | Rentebestemmelsen;
model markeds konventioner investeringsbeslutnin-
gen
Schumpeter Adaptiv til realsfeeren Innovationsbeslutnin-

gen
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24 Tema 2; Pris/len forholdet p/w;
organisationsbaserede
produktionsfunktioner;
makroekonomiske begransninger

24.1 Pris/len forholdet som styrende variabel

Nér man arbejder med makroteori pd det hgjeste aggregeringsniveau har man kun
ganske fa priser herunder vareprisen p og lennen w. Disse to priser er nominelle.
Vareprisen er prisen pa virksomhedernes output - bade i form af lengoder,
kapitalvarer og andre varer - samt prisen pa input til virksomhederne i form af
mellemprodukter.

Pris/len forholdet bliver centralt fordi det bliver forholdet mellem
outputprisen og prisen pa det eneste variable primare input - arbejdskraft - dog
kun hvis indsatsen af realresurcer forudsattes at have en bestemt storrelse.

Det reciprokke pris/lon forhold er reallennen w/p. I denne forbindelse
minder vi om at nir gkonomerne i 1920'erne og 1930'erne skriver reallon mener
de ikke lennen i forhold til det generelle prisniveau, men lennen i forhold til
prisen pé lengoder. De opererede gennnemgéende pa det lidt lavere aggregerings-
niveau, hvor output blev opdelt i langoder og investeringsgoder.

Det var den almindelige opfattelse blandt 1930'ernes ekonomer at
pengeleonnen @ndres traegt mens varepriserne er mere variable. Pigou refererer i
sin Theory of Unemployment at lenningerne i gennem 1920'erne var nasten
konstante mens varepriserne varierede op og ned. I folge Pigou er der i en
pengeekonomi steerk modstand mod tilpasning af pengelonnen fordi begge sider
pa arbejdsmarkedet frygter at midlertidige endringer bliver permanente.

Hvis pengelonnen w er treegt bevagelig og vareprisen p fleksibel er det
1 teoretisk sammenhang legitimt at lade lennen vare konstant pd kort sigt
samtidig med at vareprisen clearer varemarkedet. Dette er det falles grundlag for
Pigou, Fisher, Keynes, og Hicks. Keynes papeger afs@tningsbegransningen i
form af Demand for Output as a Whole. Afseetningsbegrensningen viser sig for
virksomhederne i form af den pris der kan opnds pd markedet. Denne pris antages
at veere fleksibel pd baggrund af en mere traegt bevaegelig pengelon. Vi har valgt
at fokusere pa dette forhold der for Keynes selv formodentligt var en ret
selvfolgelig del af hans Marshall'ske grundlag. Den tregt bevagelige pengelon
er ogsd den implicitte forudsatning for maling af pengemangden i1 lenenheder
M/w.
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Funktionel prisfleksibilitet. For bade Pigou og Keynes var udgangspunktet
saledes hvad de ansa som en empirisk kendsgerneing at varepriser var variable og
lenninger ligeledes variable, men mere treegt bevegelige.

I forhold til prisers og lenningers mulige funktion at c/eare markeder er
det imidlertid ikke prisers og lenningers empiriske historie mht. fleksibilitet der
er afgorende. Det afgerende er om priser og lenninger er potentielt fleksible sa de
kan lgse den funktionelle opgave at cleare markederne.

Vi indferer derfor begreberne funktionel prisfleksibilitet og funktionel
p/W fleksibilitet. Der m4i skelnes mellem tre tidsperspektiver: det korte sigt
(typisk dage, uger, evt. halvar), det mellemlange sigt (typisk maneder, evt. &r) og
et eventuelt langt sigt (typisk mange ar). Funktionel fleksibilitet defineres i
forhold til de to ferste tidsperspektiver.

P& kort sigt har virksomhederne gennemfort udbudet Y eller truffet
bindende beslutning om udbudets storrelse pa grundlag af en stipuleret udbudspris
p® og faktiske lonninger w. Der er funktionel prisfleksibilitet hvis der hurtigt og
stabilt dannes den efterspergselspris p® som udbudet Y kan sa&lges til. Den
opnéede efterspergselspris informerer virksomhederne om den faktiske pris det
gennemforte udbud kan scelges til.

P& mellemlangt sigt planlegger virksomhederne udbudet Y pa grundlag
af et stipuleret pris/len forhold. Den stipulerede udbudspris og dermed sammen-
haengende stipulerede udbud baseres pé de erfarede efterspoargselspriser som det
faktiske udbud har kunnet salges til. De lonninger der kan aftales for den
reviderede produktion kan ikke antages at vare uafhaengig af tilpasningens
retning. Der er funktionel pris/lon fleksibilitet hvis der sker en stabil tilnermelse
mellem stipuleret og realiseret pris/len forhold. Forudsat opnaet overensstemmel-
se mellem stipuleret og realiseret pris/len forhold, er der ligevagt pa varemarke-
det mellem planlagt udbud Y til dette pris/lon forhold og Y, til samme pris/lon
forhold.

Funktionel p/w fleksibilitet indebarer siledes at virksomhederne pa
grundlag af de lebende korttids erfaringer pa vare og arbejdsmarkedet stipulerer
p/w forhold der narmer sig en vardi der clearer varemarkedet pa mellemlangt
sigt.

Det forudsettes at det er virksomhederne der setter udbudsprisen og at
det ligevis er virksomhederne der pad kort sigt tilpasser markedsprisen til
eftersporgselsprisen. Ligeledes er det virksomhederne der gennemforer
tilpasningsprocesserne pa mellemlangt sigt.



side 84

Stabiliteten af prisdannelsen pd kort sigt og dannelsen af pris/len
forholdet pd mellemlangt sigt har adferdsforudsatninger vedrerende bade
efterspargere og virksomheder.

I de folgende afsnit forudscettes at okonomien er i mellemlang ligevcegt.

DEFINITION AF FUNKTIONEL | Der er funktionel prisfleksibilitet hvis
PRISFLEKSIBILITET, der sker en hurtig og stabil dannelse af
KORT SIGT en eftersporgselspris p° der clearer
markedet pa kort sigt. Eftersporgsels-
prisen giver virksomhederne informa-
tion om afsetningsmulighederne for
det gennemforte udbud.

Den nominelle lon w er under denne
hurtige prisdannelsesproces en
historisk kendsgerning. Produktionen
er gennemfort eller bindende planlagt.

DEFINITION AF FUNKTIONEL | Der er funktionel p /w fleksibilitet hvis
p/w FLEKSIBILITET, der sker en stabil tilnermelse mellem
MELLEMLANGT SIGT stipuleret og realiseret pris/len forhold.
Ved overenstemmelse mellem stipu-
leret og realiseret lon/pris forhold er
der ligevaegt pa varemarkedet. Den
nominelle lon w kan ikke antages at
vere konstant under tilnermelsespro-
cessen. Dette komplicerer forudsatnin-
gerne for at processen er stabil. Pro-
duktionen besluttes i sammenhang
med stipuleringen af pris/len forholdet.

24.2 Organisationsbaserede produktionsfunktioner

Betydningen af pris/lon forholdet i1 forskellige teorier er taet forbundet med
karakteren af produktionsfunktionen. I afsnit 23 tog vi udgangspunkt i en generel
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organisationsbaseret produktionsfunktion
(24.1.2) Y=A(N,R|Z)

Indtaenkes brugen af realkapital i organiseringen af produktionen skrives den
organisationsbaserede produktionsfunktion

(24.1.b) Y=A(N|2Z)

Y er den aggregerede produktion mélt i mengde, N er beskaftigelsen, og R star
for realresurcer. Symbolet Z reprasenterer organiseringen af produktionen,
herunder hvordan variationer i produktionen handteres i det korte lob og i det
lange lob - 1 Marshall's forstand.

I en organisationsbaseret produktionsteori kan bl.a. indga felgende ideer.
Det er jobfunktionen der er produktiv, forudsat den er bemandet med en person
der kan klare den. Det er ikke personen per se der er produktiv. Tilsvarende er det
en genstand realkapitals funktion der er produktiv. Det er ikke realkapitalen per
se der er produktiv. En simpel jobfunktion bidrager lige meget til produktionen,
hvad enten den er besat med simpel eller kvalificeret arbejdskraft. En ny maskine
eller en brugt @&ldre maskine bidrager lige meget til produktionen forudsat de
begge kan klare de krav der stilles til dem. Denne beskrivelse af produktionen
afviger fra den traditionelle neoklassiske ved at l&gge stor veegt pa organiserin-
gen af produktionen. Virksomhederne planlaegger jobindholdet under indtryk af
det teknologiske niveau og arbejdsstyrkens generelle kvalifikationer i samklang
med den tilgengelige realkapital og de produkter virksomhederne valger at
producere.

Hvis virksomhederne stiller krav til arbejdskraften om kvalifikationer der
ikke er objektivt nedvendige for at bestride et specifikt jobs funktioner foreligger
der direkte diskriminering. Diskriminering indskreenker den arbejdsstyrke der er
effektivt til radighed for virksomhederne.

Med Z forudsat konstant forenkles produktionsfunktionen (24.1.b) til

(242) Y=A(N)

Denne produktionsfunktion antages kun at kunne beskrive sammenhangen
mellem N og Y i et mindre variationsinterval for N. Over tiden herunder ved
storre @ndringer i produktionsomfanget @ndrer virksomheden organisering Z
hvilket indebarer en @ndret sammenhang mellem Y og N.
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Vigtige karakteristika ved produktionsfunktionen kan beskrives med tre
storrelser,
den summariske produktivitet: Y / N
den marginale produktivitet: A'('Y )
og produktionsfunktionens anden afledede: A''( N).
Produktionsfunktioner med faldende marginalprodukt, hvor A (N ) <0

Anden grads polynominal produktionsfunktion. Antagat A’’'(N )i et vist interval
for N er konstant og negativ

(243) A''(N)=d*Y /dN*=2a<0
Lesningen til denne differentialligning bliver
(244) A'(N)=dY/dN=2a*N+b>0
(24.5) A(N)=a N*+b-N+c>0

hvor de arbitrere konstanter b og ¢ skal vaelges sa ulighederne (24.4) og (24.5) er
opfyldt i det relevante variationsomrade.

Potensproduktionsfunktion. En antagelse der er noget svavrere er, at forholdet
mellem marginalprodukt og summarisk produktivitet er konstant i et vist interval
for N

(24.6) A'(N)=dY/dN=a (Y /N) 0<a<l

Implicit i antagelsen er at

(24.7) A'"'(N)=a (A (N)'N-Y)/N=a-(A'(N)-Y/N)/N
og videre med anvendelse af (24.6) at

(24.8) A"/ (N)<0

Losningen til differentialligningen (24.6) er
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(249) Y=a-N*>0

hvor a er er arbitraer konstant som skal valges positiv.
Produktionsfunktioner med konstant marginalprodukt, hvor A’(N) =0
Linecer produktionsfunktion. Lesningen til differentialligningen

(24.10) A"'(N)=d*Y /dN*=0

bliver

(24.11) A'(N)=dY /dN=a>0

(24.12) N=a*N+b>0

hvor de arbitraere konstanter a og b skal veelges sd ulighederne (24.11) og (24.12)
er opfyldt i det relevante variationsomréde.

Proportionalitets produktionsfunktion. Antag at marginalproduktet er lig den
summariske produktivitet ¢ = 1 i (24.6).

(24.13) A'(N)=dY/dN=Y /N
Lesningen til denne differentialligning er
(24.14) Y=a-N>0

hvor a er en arbitraer konstant som skal valges positiv.
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PRODUKTIONS- Karakteristika Produktionsfunktion
FUNKTIONER .
1242 Organisationsbaseret Y=A(N,R|Z)
) produktionsfunktion
A''(N)=2a Y=

a<0|la*N*+b-N-+c¢

A'(N)= Y=a-'N*
e (Y/N)

0<a<]
A'(N)=a Y=a-N+b
A'(N)=Y /N Y=a'N

24.3  Detvarantagelsen at produktionsfunktionen Y = A( N ) kun skulle kunne
beskrive sammenhangen mellem N og Y i det korte lob og ved mindre variationer
i N. Kan man forudsatte at marginalproduktet af N faktisk er faldende ved
sadanne variationer, er potensfunktionen et nerliggende deskriptivt valg fordi den
er velegnet som udgangspunkt for beregninger.

Potens-produktionsfunktion og konkurrencemarkeder

Med potens-produktionsfunktion (24.9) bliver en virksomheds marginale profit
dm / dY forudsat fuldkommen konkurrence pé bade varemarkedet og arbejdsmar-
kedet

(24.15) dn /dY=p-w- (dN/dY)=p-w,/(a-a-N*")

Forudsat virksomhederne handler decentralt og profitmaksimerer, dvs. producerer
til dw / dY = 0, fir man med (24.15) den entydige sammenhang mellem
pris/lenforholdet og beskeftigelsen N

(24.16) NZ(a-a-p/W)l/(l—a)

I en teori med de ncevnte antagelser determinerer pris/lonforholdet beskeeftigelse
og output.
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Potens-produktionsfunktion og monopolistisk-monopsonistiske markedsforhold

Hvis der er monopolistisk konkurrence pa varemarkedet og monopsonistisk
konkurrence pé arbejdsmarkedet og virksomhederne regner med prisfleksibilite-
ten €,y og lonfleksibiliteten €, y modificeres (24.15) til

24.17) dn /dY =p;— w;/ (- a - N*"'))

hvor den fleksibilitetskorrigerede pris p; er

(24.18) pe=p- (1 +€,y)=p-(1+(dp/p)/(dY/Y))

og hvor den fleksibilitetskorrigerede lon w er

(24.19) wy=w- (l1+e€,x)=w (1+(dw/w)/(dN/N))

Fleksibilitet er den relative prisendring, eller den relative lon@ndring, divideret
med den relative mengdeandring. Den fleksibilitetskorrigerede pris er virksom-
hedernes marginale indtegt ved salg af en ekstra enhed. Den fleksibilitetskorri-

gerede lon er virksomhederne marginale udgift ved ansattelse af en ekstra enheds
arbejdskraft. Standardantagelser er at

(24.20) p;<p og (24.21) w;>w
og heraf

(24.22) pe/ we<p/ w

Under monopolistisk/monopsonistiske konkurrenceforhold modificeres (24.16)
til

(24.23) N=(a-a-p;/ w; )/ (1" ®

24.4  Den organisationsbaserede produktionsfunktion
og foretagerinitiativ

Etproaktivt foretagerinitiativ kan beskrives som en &ndring af organisationspara-
metren Z i produktionsfunktionen (24.1.b) fra Z, til Z,. Andringen kan vere
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ledsaget af en @&ndring af brugen af realkapital, jevnfer produktionsfunktionen
i formen (24.1.a). Andringen har konsekvenser for arbejdskraftens summariske
og marginale produktivitet. Hvis @ndringen omfatter produktinnovationer
pavirkes tillige kabersidens preferencer, dvs. forbrugs- og investeringsfunktio-
nerne.

Vi forudsatter at der med @ndringen fra Z, til Z, sker en proportional
endring af marginalproduktiviteten
(24.24) (dY /dN),=A- (dY /dN),
og en ligeledes proportional @ndring af pris/len forholdet

(2425) (p/w) =T (p/w)

Denne @ndring udtrykker at fortagerinitiativet har pavirket den makrogkonomiske
afsatningsbegraensning via en pavirkning af eftersporgernes praferencer.

Med produktionsfunktionen Y = A( N | Z ) er betingelsen for maksimering af
profitten T

(24.26) dn /dY=p-w-(dN/dY)=0

eller med datering til periode 2

(24.27) (p/w),* (dY /dN),=1

og heraf med brug af (24.24) og (24.25)

(2428) T-A-(p/w)," (dY /dN), =1

Med anvendelse af funktionen Y = a * N* som den galdende i periode 1 fas
(2428) T-A-(p/w) ~ara-N*! =1

og heraf

(24.29) NZZ(F.A)I/(I-OL).(a.a.(p/w)l)l/(l—a)
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Til sammenligning er, jevnfor (24.16)
(24.30) N, = (a-a-(p/w))' /¢ @

Det fremgar at forudsatningen for at fortagerinitiativet forer til storre beskafti-
gelse erat I'- A > 1. Hvis pris/len forholdet falder i takt med at produktiviteten
stiger, er I' - A = 1 og beskeaftigelsen vil vere uaendret, men produktionen og
afsatningen vil vokse. Hvis pris/lon forholdet falder mindre end produktiviteten
stiger vil I' - A > 1 og bade beskaftigelse og produktion stiger.

Parameteren I'udtrykker muligheden for at et innovativt foretagerinitia-
tiv kan pavirke eftersporgselssidens praeferencer séledes at den makrogkonomiske
afsaetningsbegransning haeves.

24.5 Pris/len forholdet i forskellige teorier

Loven om faldende marginalprodukt ved partiel variation

Nar det galder jordbruget er det en gammel iagttagelse at den summariske
produktivitet afarbejdskraft og redskaber mv. der bruges pa et bestemt jordstykke
falder med voksende indsats. Tagtagelsen er central for Ricardo's jordrenteteori.
Nar det gelder industri og handvark var det op i 1800-tallet sidledes at det
vigtigste kapitaludlaeg var driftskapital til udlaeg til len og ravarer. Det faste
kapitalanleeg - som i det korte lob svarer til et bestemt jordstykke - var mindre
tungtvejende. Forst med Marshall far loven om faldende marginalprodukt status
som en fundamental lov vedrerende industriel produktion.

Raekken af klassiske og for-klassiske teorier bygger derfor - bortset fra
hvad angar jordbruget - pd en proportionalitets produktionsfunktion, hvor
indsatsen af arbejdskraft sker sammen med redskaber og rdvarer mv. i kompositte
enheder. Dette placerer de klassiske gkonomer - og tillige Schumpeter - i den
hejre sojle i den efterfolgende tabel, som ogséd indeholder den Marx inspirerede
Kalecki. Marx selv papeger forskydningen i det lange lob i kapitalens sammen-
setning fra variabel kapital til konstant kapital, men opererer i det korte lob med
en proportionalitets produktionsfunktion.

For disse skonomer legger arbejdskraftens faldende marginalprodukt
ikke et loft over profitten; andre forhold end pris/len forholdet ma derfor
inddrages 1 bestemmelsen af beskaftigelse og produktion. For Schumpeter's
vedkommende galder tilsvarende at det ikke er et faldende marginalprodukt der
setter greensen for entreprenerernes fremstod.
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Efter Marshall og den efterfolgende udvikling af neoklassisk teori blev
substitutionsmuligheder mellem input, og faldende marginalprodukt ved partiel
variation af de enkelte input til hjernesten i gkonomisk teori. Den neoklassiske
virksomhed meder varemarkedet og arbejdsmarkedet i form af pris/len forholdet.
Antagelsen om arbejdskraftens faldende marginalprodukt medferer at pris/len
forholdet er tilstraekkeligt til at determinere virksomhedernes valg af beskaftigel-
se og produktion, for sa vidt angér det korte lab.

Den klassiske virksomhed og pris/lonforholdet

Etpris/lon forhold der muligger en passende profit er en nodvendig betingelse for
den klassiske virksomhed. Dette er netop kernen i Malthus' angreb pa Say's
doktrin. En systemathangig udvikling i sammensatningen af eftersporgselskom-
ponenterne forer til en sé lav profitrate, at grundlaget for fortsat produktion falder
bort. Malthus giver efterspergselskomponenterne en dominerende betydning.

Hos Say, og senere hos Schumpeter sikrer foretagerinitiativet sit
profitgrundlag ved at producerer en sadan varesammensatning at produktionen
kan salges til profitgivende priser. Det diskretionzre foretagerinitiativdominerer
makrogkonomien.

Hos Kalecki er pris/lon forholdet bestemt af virksomhedernes styrkeposi-
tioner pa markedet, som som udmentes i en bestemt mark-up prisfastsattelse. Det
er den begrensede investeringsefterspergsel der kommer til at bestemme
beskaftigelse og produktion.

Den neoklassiske virksomhed i det korte lob og pris/lon forholdet

Den neoklassiske virksomhed meder arbejdsmarkedets begraensning i form af
lonnen, og meder varemarkedets begrensning i form af vareprisen. I kraft af
arbejdskraftens faldende marginalprodukt kan pris/len forholdet determinere
beskaftigelse og produktion.

Bade hos Pigou og Fisher, og senere Friedman, udger et pris/len forhold
der forer til mindre end fuld beskaftigelse en de facto afscetningsbegrensning.
Men forst Keynes gor afs@tningsbegraensningen eksplicit og knytter den til
summen af eftersporgselskomponenterne: Demand for Output as a Whole.

Pigou antager at pris/len forholdet dannes pa arbejdsmarkedet og at
strukturelle forhold pé arbejdsmarkedet pd kort og mellemlangt sigt kan medfere
en et pris/lon forhold der ikke giver fuld beskeftigelse.

Gennemgdende i Keynes' teori er at skonomiens afs@tningsbegraensning
viser sig i pris/len forholdet.
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I Keynes' udvidede teori er det finansfolks og realinvestores ustyrbare
holdninger og normer der er bestemmende for investeringskomponentens
storrelse, som 1 samspil med den ligeledes normbestemte forbrugsfunktion er
afgerende for den samlede afsetningsbegrensning. Denne afs@tningsbegraensning
viser sig for virksomhederne i form af det pris/len forhold de kan opna.

I Keynes' analytiske model - som Hicks gav form i IS-LL modellen -
bestemmes afs@tningsbegrensningen af storrelsen af pengemangden maélt i
lonenheder M / w.

Savel i Keynes' analytiske teori som i Fisher's kriseteori er det den
begraensede pengemangde relativt til lenniveauet der skaber en, hos Keynes
eksplicit afsetningsbegransning, hos Fisher implicit afsetningsbegransning.

Til gengaeld er der stor forskel mellem pé den ene side Keynes, og pa den
anden side Fisher og Friedman pd den méde pengemangdebegrensningen
overfores til afsetningsbegrensningen.

Hos Keynes sker overferslen via rentedannelsen og via investerings-
beslutningen.

Fisher - og Friedman - arbejder med at der i det korte lgb hvor produk-
tionsomfanget er lagt fast, er en meget direkte sammenhceng mellem pengemeng-
de relativt til lonnen og prisniveau relativt til lennen.



side 94

RESUME AF 24.5

Virksomhedernes beslutningsgrundlag

Pris/lgn forholdet

p/w

Andre forhold, med
p / w som bibetingelse

Foretagerintiativet pd- | Eksempelvis en teori Say,
virker eller dominerer som i afsnit 24.4 hvor | Schumpeter
bestemmelsen af be- virksomhederne proak-
skaeftigelse og produk- | #ivt pavirker afsat-
tion ningsbegransningen
udtrykt vedp / w
Dannelsen af pris/lon Pigou's arbejdslos-
forholdet dominerer hedsteori
bestemmelsen af be-
skeeftigelse og produk-
tion
Forhold vedrerende Keynes' udvidede Malthus,
efterspargselskompo- teori Kalecki

nenterne dominerer
bestemmelsen af be-
skaeftigelse og produk-
tion

Forhold vedrerende
pengemangden domi-
nerer bestemmelsen af
beskaftigelse og pro-
duktion

Fisher's Kkriseteori,
Keynes' analytiske
teori,

Friedman's transi-
tory forleb

NB. De to tomme rubrikker kunne udfyldes henholdsvis med Marx, hen-

holdsvis med merkantilisterne der lagde veegt pad lav rente og rigelig penge-

forsyning som grundlag for erhvervene.
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